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GSI Lucchini S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d'esercizio
Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della GSI Lucchini S.p.A. (la “Societa™),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 marzo 2019, dal conto economico e dal rendiconto finanziario
per |'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 marzo 2019, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Richiamo di informativa

Richiamiamo l'attenzione sul paragrafo “Valutazione degli Amministratori circa il presupposto della
continuita aziendale"” della nota integrativa, che descrive gli eventi e le circostanze in base ai quali gli
amministratori, pur riconoscendo I'esistenza di dubbi sulla capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento, hanno concluso sull'appropriatezza dell'utilizzo del
presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio, anche in considerazione del
supporto finanziario riconosciuto dall'azionista JSW Steel Limited. Il nostro giudizio non contiene
rilievi con riferimento a tale aspetto.

Altri aspetti

Il bilancio d'esercizio della Societa per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 & stato sottoposto a
revisione contabile da parte di un altro revisore che, in data 18 giugno 2018 ha espresso una
dichiarazione di impossibilita di esprimere un giudizio.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liguidazione della Societa o per I'interruzione dell'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

— abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio; il rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi e pil elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

— abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

— abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

— siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
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del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento; in presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare |'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio; le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione; tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un'entita in funzionamento;

— abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39

Gli amministratori della GSI Lucchini S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della GSI Lucchini S.p.A. al 31 marzo 2019, inclusa la sua coerenza con il relativo
bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della GSI Lucchini
S.p.A. al 31 marzo 2019 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione e coerente con il bilancio d'esercizio della GSI Lucchini
S.p.A. al 31 marzo 2019 ed ¢ redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, c.2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Firenze, 16 luglio 2019

Lapo Ercoli
(Socio)
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Relazione del Conisiglio di Amministrazione

sulla gestione-

Signori Azionisti,

il bilancio al 31 marzo 2019, che sottoponiamo 2l Vostro esame ed alla Vostra approvazione; redatto ai.sensi
degli-articoli 2424, 2425 e-2426 del C.C. e nella prospettiva della continuazione dell’attivita, evidenzia un
risultate netto negativo pari a euro 581495, rispetto ad un risultato netto positivo.di euro 76.210 dell’anno
precedente, imputabile al ralientamento dell’attivith commerciale conseguente alla gestione della ex
controllante algerina Cevital, come meglio di seguito precisato.

Tale risultato, relativo.ad.un periado di 15 mesi come meglio chiarita nel prosieguo, di cui'7 mesi {gennaio — 24
luglio) relativi al pefiodo di gestione del g_ruppo.-'algerin'o Cevital, & stato determinato dépo aver stanziato
ammortamenti per euro 544.958 ed aver rilevato 'imposte differite ed anticipate con un effetto economico

positivo complessive pari a euro 54.329.

Risultati e fatti rilevanti

Difficolta della gestione Cevital

A seguito- delle difficolta incontrate dal gruppa Cevital nelia realizzazione del piano di rilancio dell’attivita, le
parti pubbliche, in particolare il Ministero della Svituppo Economico e il Commissario Straordinario di Lucchini
hanna-avviate una serie di iniziative, anche legali, per indurre Cevital a lasciare il controllo della societa.

Nel contempo le linee di credito gia ottenute dalla socie’té sono state revocate, aggravando la difficolta

findnziaria della societa.
Acquisizione da parte del gruppo JSW
Nel 2018 & stato avviate e concluso il passaggio del controlio sulle tre-secietd di' Piombina al Gruppo JSW: in

data. 17 maggio, & stato firmato il contratto di acquisto {Share and Purchase Agreement} del 69,27% delie

azioni di GS, contratto soggetto ai verificarsi di alcune condizioni-sospensive. L'operaziane diviene efficace il 24
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luglio 2018, data in cui si & verificato il passaggia di il controlio-della societd dalla Cevital al.Gruppa JSW, tramite

l3.)SW Steel ftaly S.r.L., che & tra i principali operatori siderurgici mondiali.

L"operazione si inquadra nel processo di créscita del Gruppo indiano con possibilita di sinergia per:

*  Forniture costanti, grazie dalla capacita produttiva dei vari impianti JSW

*  Completamento della gamma di acciai speciali, intégrandosi can quanto gia prodotto da JSW

*  Riduzione det costi di trasformazione, con il supparto e V'esperienza JSW e I'utilizzo delle mighori tecaiche
‘per aumentare produttivita ed efficienza

*  Utilizzo delfeinfrastrutture disponibili & Piombino.

in seguito all’efficacia del contratto di acquisto delle azioni di GSIin data 24 luglio 2018, sono state’poste in
essere tutte (e azioni necessarie al riavvio dell’attivity produttiva; oltre alla-integrazione del sito di Piombino
all'interna del gruppo internazionale. E' in‘tale-contesto che, tra le altre cose, I'Assemblea Straordinaria delfla
socleta tenutasi in data’ 21 dicembre 2018 ha deliberato la variazione dell’esercizio sociale preve_d'endo la
chiusura al 31 marzo, per renderlo coerente con quelle di JSW Steel Ltd.

Per I'esercizio in corso.2 stato scelto-di prevedere un periodo-di quindict mési in considerazione del fatto che un
esercizio sociale transitorio. di tre mesi, quale sarebbe stato quello dal 1° gennaio 2019 al 31 marzo 2019,
avrébbe comportato una rappresentazione non adeguata & veritiera dell‘andamento della societa, che nen
‘avrebbe consentito una rappresentazione completa ed esaustiva dell'andamento della gestione, inoltre, I
Societa sarebbe- altrest stata obbligata a sostenere i consueti oneri economici e informativi di un normale
esercizio di-12 mesi per un-esercizio transitorio di soli 3 meési.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Canto Ecanomico e def Rendiconto Finanziario sorio stati indicati’i

carrispondenti valori dell'uftimo bilancio approvate al 31 dicembre 2017,

1l Gruppo JSW

Tra i principali conglomerati in India, JSW Group & una socista da 13 miliardi di dollari di capitalizzazione, E
parte integrante dél-grup_po O, P. Ji'ndal_'ed.'é'stato parte di importanti progetti che hanno svalto un ruolo chiave
nella crescita dell'india.. Classificato tra le migliori aziende indiane, le idee innovative e sostenibili di JSW si
tivolgono ai settori chiave di acciaio, energia, cemento e infrastrutture, I Gruppo continua a puntare.
all'eccellenza con la sua forza, il mix di prodotti differenziati, la tecnologia all'avanguardia, Feccellenza
nell'esecuzione e I'attenzione alla sostenibilita, Dalle sire umili origini in acciaio, it Gruppo ISW ha ampliato. la
propria presenza in India, Sud America, Sud Africa e Eurapa:

_Ne_ll’ultimq esercizio {apkile 2018.— marzo.2019) la’capogruppo ha realizzato: una produzione di acciaio. di 19,69
milioni di tonneliate {+3% rispetto a.p.), vendita di acciaio-per 15,96 milioni di tonneliate {+1% rispette a.p.), un
fatturato.operative di INR 76,727 crore, paria 9,87 miliardi di euro {+13% rispetto a.p.), un Ebitda di-INR 18,403
crore, pari a 2,37 miliardi di euro {+34% rispetto-a.p.), e un risultato netto di INR 8,259 crore, pari a 1,06

miliardi di.euro {+79% rispetto a.p.). A livello ¢onsolidate ha ottenute: un fatturato di INR 84,757 crore, pari a
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10,20 miliardi di eura {(+16%. rispetto a.p.}, un. Ebitda di INR 18,952 crare, pari a 2,44 miliardi di euro (+28%
rispetto a.p.}, e un risultato netto di INR 7,524 crove, pari a circa 967 milioni di euro {(+23% rispetto a.p.) con-un

‘rapporto tra debito-e capitale di 3,34x e tra debito ed.Ebitda di 2,43x.

Andamento economice e finanziario

| ricavi dellesercizio sono stati pari a 39.332 migliaia di -euro, in diminuzione rispetto a quelli dello scorso
esercizio pari a 40.227 migliaia di eure; i minori ricavi sana principalmente dovuti alla necessita di rallentare la
proposiziorie commerciale a seguito delle difficoltd conseguenti al fermo delia produzione di barre da parte
della consociata JSW Steel {taly Piombino S.p.A. (ex Aferpi $.p.A.), principale fornitore del’sefiprodotto di GSI,
e deltincapacita della societd di ottenere risorse finanziarie a supporto del fabbiso,gno finanziario per il capitale
“circolante.

Irifatti, le incerfezze dell’azionista di maggioranza nella gestione della crisi industriale. di- Piombino, hanno
prodotto mancanza di credito di fornitura da’ parte dei fornitori {richiesta di pagamenti anticipati) e di supporto
finanziario:da parte del sistema bancario.

Questo ha portato ad un decremento {-8,02%) nel mercato di riferimento della sacietd, dwero nella zoha délla
costa occidentale del continente africano {miniere: di orp), che & stato compensato solo in parte
dall'incremento delle altre zone fornite da'GSI, compreso il mercato interno e la zona asiatica.

Nel corso dell’'esercizio il prezzo di vendita si & assestato 100 euro/ton pili alto rispette ail’ultimo trimestre
dell’'esercizio precedente {+13,23%), che ha coperta solo parzialmente la corrispondente crescita del prezzo
della materia prima {barre}.

Sulla base di guanto sopra descritte, 1l Risultato Operativo & risultato negativo e pari-a -628 migliaia di euro in
calo rispetto all'esercizio precedente.

Nel corso dell’esercizio sono statirilasciati 300 migliaia di euro del fond6 rischi generici non sussistendo piii le
situazioni di cheavevano portato alla loro istituzione; & stato rimodulato il fonde indennita suppletiva per gii
‘agenti diminuendolo di 100 migliaia di euro ed & stato stanziato un fondo svalutazione per il prodotta finito: del
valore di 100 migliaia di eura, in quanto alcuni lotti di sfere risultano a “lenta mévimentaziona™.

Nell'esercizio sono stati iscritti a bilancio euro 629.527 di Altri Proventi.

. Per i suddetti motiy, I'esercizio chiude con una perdita pari ad euro 581,495 in netta controtendenza rispetto.

-allesercizio precedente.

Alia data del bilancio la- situazione finanziaria netta & positiva di euro 1.614.152. 1| patrimonio netto tofale

‘ammonta a euro 13.438.584.

A partire dalla data di-acquisizione del pacchetto azionario di controllo di GS|, la societd ha potuto. riavviare la
prapria spirita commerciale, fiattivando i rapperti con la clientela; cid & stato accompagnato dalla ripresa della

produzione di-barre da parte della consociata Aferpi, che ha-dato ulteriore-stabifita-a GSI.
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Grazie al supporto del gruppo, GSI ha ottenuto linee di credito da parte di Unicredit a sostegno del fabbisogno

di risorse per il circolante.

Sfere in fusti all'interno di un container

Economia ed evoluzione settoriale internazionale

11 2018 & stato un anno piuttosto altalenante per il prezzo dell’oro che ha perso dall'inizio dell'anno circa il 1%
attestandosi ad una quota di 1270$/oncia al 31.12.2018. Ma gia nel 1Q19 si & assistito a timide previsioni di
ripresa con valori registrati a Marzo 2019 di 1300$/oncia. Le previsioni per tutto il 2019 ed il 2020 prevedono
un ulteriore rialzo del prezzo sopra i 1400 $/oncia, ponendo cosi fine al ciclo ribassista a cui abbiamo assistito

negli ultimi tempi. Gli investimenti nel settore estrattivo di oro vengono pertanto confermati.

La concorrenza nel settore continua ad aumentare, soprattutto dopo |'acquisizione da parte di Moly-cop dello
stabilimento SABO (Santa Ana de Bolueta di Bilbao), precedentemente di proprietd METSO e nostro

concorrente diretto.

Il rallentamento della crescita economica mondiale, ha avuto un impatto anche sull'industria dei Corpi
Macinanti, che tuttavia ha mantenuto un trend di crescita. Negli ultimi quattro anni, il mercato ha mantenuto
un tasso di crescita medio annuo del 3%, passando da 7M$ nel 2013 a 7,4MS nel 2017.

Si ritiene che nei prossimi anni queste dimensioni saranno ulteriormente ampliate, e che entro il 2024 saranno

raggiunti valori di 11MS.
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Le barriere tecniche ed economiche per la produzione di Corpi Macinanti non sono relativamente elevate, il
che si traduce nella nascita di numerose imprese manifatturiere. Nel mercato ci sono poche aziende
relativamente grandi e molte invece di medie piccole dimensioni. La Cina & il pill grande produttore,

rappresentando oltre il 40% della produzione totale in termini di volume nel 2018.

Sfere durante il ciclo di lavorazione

Investimenti

Nell’'esercizio sono proseguiti gli interventi per il miglioramento degli impianti, con sostituzione di quelli
obsoleti, al fine di assicurare la salute e sicurezza nei luoghi di lavoro, migliorare la qualita del prodotto finito e
ridurre i costi, in particolare il consumo energetico.

Il principale intervento sugli impianti ha riguardato I'area di trattamento termico delle sfere, in particolare &
stata migliorata 'evacuazione dei tamburi da parte delle sfere trattate e nel contempo sono state ripristinate le

garanzie di sicurezza sui ballatoi di ispezione attorno alla macchina.
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Lo stabilimento di Piombino

Informazioni correlate all’utilizzo di strumenti finanziari
La societa, nello svolgimento della sua attivita, non si avvale di strumenti finanziari.
Ricerca e sviluppo

Nel corso dell’'esercizio chiuso il 31 marzo 2019 I'Azienda ha continuato il programma di ricerca e sviluppo
mirato alla ottimizzazione della performance del prodotto, al miglioramento del processo di produzione ed
all'ampliamento della gamma. Questo programma ha comportato modifiche all'impianto, studi, analisi di
laboratorio e prove di produzione.

Il sistema di Gestione della Qualita del processo & stato allineato e certificato secondo i nuovi standard UNI EN
ISO 9001/2015 e alla luce dei nuovi approcci & in previsione la massimizzazione della integrazione tra i tre

sistemi di gestione attivi.
Normative in materia di sicurezza, ambiente e privacy

Il programma di miglioramento della salute e sicurezza sui luoghi di lavoro e protezione dell’ambiente &
proseguito con forte impulso e notevoli risultati anche nel 2018. Alla realizzazione del programma hanno
partecipato il nostro personale, le Rappresentanze Sindacali aziendali e consulenti esterni.

Nel corso del 2018 si & controllato costantemente che le disposizioni previste dalle Certificazioni BS OHSAS
18001 e UNI EN ISO 14001:2004 venissero applicate, intervenendo prontamente laddove si sono verificate
carenze. In occasione degli audit di controllo dei Sistemi di Gestione, sono stati certificati gli aggiornamenti alla
nuova norma UNI EN ISO 14001/2015 per il Sistema di Gestione Ambientale.

La verifica ispettiva della gestione delle Certificazioni non ha evidenziato carenze significative.

E' proseguito il piano di formazione del personale che ha previsto la sua partecipazione a corsi su materie
specifiche, all’analisi e ricerca di soluzioni per il miglioramento di Salute e Sicurezza sui luoghi di lavoro e la

Protezione dell’ambiente, partecipando inoltre ad esercitazioni tra cui quelle per il Pronto Soccorso e

K
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I'Emergenza Incendi. Questo plano si dimostra molto efficace per il migliorarhento delle conoscenze e
competenze.-del personale in questo campo e la sua efficacia & stata verificata con una prova di evacuazione e
intervento di emergenza svolta-nel secondo semestre,

i tisultati delf'indagine pianificata per il primo semestre dell'anno 2018, sulla efficacia dell’inserimento. delle
‘attivith di molatura e saldatura allinterno di ‘una. nuova area canfinata, hanno confermato la bontd
dell'intervento, sottolineando un basso livello:di ésposizione del personale opirativo, agli agenti-chimici presi in
esame,

.L'obiettive & quello di mantenere i valori certificati come nuovo standard.
Modello D.Lgs. 231/2001

Nef corso dell’esercizio I'Organismo di Vigilanza: {ODV) ha svolto- con continuitd i compiti, assegnatigli, in
particolare la verifica costante dell'effettiva applicazione del Modello e déi principi del ‘Codice Etica, Non soho

emerse criticita.di rilievo da segnalare.
Rapporti con imprese controllate; coliegate, controllanti ed entita correlate

La societa intrattiene rapporti con la societd capogruppo (vendita di sfere) e con altre imprese correlate {ISW
steel Italy Piombino — ex Aferpi e Piomibino Logistics).

Le operazioni compiute dalfa societd-con le altre ifviprese. correlate riguardano principalmente {acquisto di
barre, la locazione di immobili industriali, Iattivitd di assistenza in materia di organizzaziohe & gestione del
persanale e attivita di logistica. Tutte. le: operazioni fanne parte della ordinaria gestione-e sono regolate a
condizioni di.mercato, cio& alte condizioni che si sarebbero applicate tra d_ue-part'i indipendenti,

Si riporta nella tabella t"he-s'egue una sintesi dei rapportiintrattenuti con le'societd. sopra menzionate:

Dati in euro

Crediti Debiti
JSW Steel Ltd 0 0
JSW Steel Italy Piombino SpA (ex Aferpi SpA 0 7.126.063
Piombino Logistics SpA A JSW Enterprise (ex Piombino Logistics) 0 27.054
Totale 0 7.153.118
Data in euro

Ricavi Costi
JSW Steel Ltd 8] 0
JSW Steel Italy Piombino SpA (ex Aferpi SpA) 0 7.585.458
Piombino Logistics SpA A JSW Enterprise (ex Piombino Logistics) 0 205.775
Total 0 7.791.233
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Per ulteriori dettagli si rimanda alla nata integrativa ed ai prospetti ad essa allegati.

Informazioni ai sensi dei numeri 3 e 4 dell’art. 2428 Codice Civile

Si conferma-che-la-societd nan possiede né direttamente, né per tramite di societs fiduciarie: o per inerposte:
persohe, azioni proprie o-azioni di societd controllant.

Nel corso delt'esercizio fa societd ron ha acquistato o alienata, né direttamente né per tramite di societa
fiduciarie o pe_r'int_erpOS_te: pefsone, azioni proprie o azioni di sbcieta coritroilanti:

La gestione del rischio

Nel periodo futura Ja situazione patrimoniale, il risultato economicoed i flussi di cassa della societa potrebbero

essere influenzati da _una-s_eri"e di fattori di rischia di seguito individuati.

Rischi relativi-all’attuale scenario economico globale ed alie peculiarity del settore

La situazione economica, patrifmoniale e finanziaria & influenzata dalfandamento del quadro macroeconamico,
considerata la tipologia di prodotto ed i settori di riferimento.

Peraltro, ogni-evento macroecanomice, quali Faumento dei-prezzi dell’energia, 'andgmento dei prezzi delle
materie prime e del rottame, le fluttuazioni dei tassi di interesse & di cambio, le modifiche delle politiche
‘governative, ia contrazione deg_li investimenti in infrastrutture, potrebbe incidere sulle praspettive e
sufl’attivita di GS) Lucchink

# mercati in cui.opera la societd sono-altamente concorrenziali in termini di qualitd dei prodotti, di condizioni
‘economiche e di servizio. Il successo dipendera principalmente dalla sua capacita di contenere i costi di
produzione, incrementando Jo standard ‘qualitativo. dei propri prodotti rispetto alte principali industrie
cohcorrenti.

E’ da'tener presente inolire che la maggior parte delle vendite della societa 'hanno'iuogo.ai di fuor dell’Uriiane
Europea e perftanto questa & esposta at rischi inerenti al fatto di essere un operatore su scafa globale, quindi
dipendente da condizioni economiche non locali, da politiche restrittive delle importazieni / esportazioni.ed in
generale da eventi politici destabilizzanti.

Vindustria del'acciaio & fortemente ciclica, influenzata dalie generali condizioni di mercato e strettamente
dipendente- dal’andamento di altri -settori qualiz le infrastrutture, if setfore automobilistico, I'elettronica; il

comparto edile e quello energetico.
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Rischio di accesso al mercato del credito credito, rischi connessi alla fluttuazione dei tassi di cambio ed

interesse

La societd & soggetta al rischio di:mercato derivante dalla fluttuazione dei cambi delie valute in gquante opera in

un contesto internazionale in cui le transazioni sono condotte in diverse valute.

Allo stato. attuale la societa non dispone di tinee di credito per I'acquisto di strumenti derivati finalizzati alfa
copertura del rischio di cambio corrélato alle operazioni commerciali, ‘anche per la nen significativita
La societd; avendo i corso un piano di sviluppo per il ritorno al mercato e di sviluppo, dovra fronteggiare nei
prassimi mesi-un incremento nel fabbisogno finanziario a supporto del capitale circolante.

In tale contesto, sara fondamentate ridscire ad avere accesso al credito nella misura e nelle condizioni attese e

praviste neipiani previsionali elabotati.

Rischic di credito
GSi Lucchini ha adottato criteri e principi per la gestione del rischio di credito. Ha.altresi stipulato una polizza
assicurativa del credito con la compagnia Atradius. Viene effettuato un monitoraggio cortinuo delle principali

esposizioni dallefunzioni preposte.
Evoluzione prevedibile della gestione

1. cambio delf’azionista di riferimento ha generato rilevanti effetti che consentono di traguardare hél breve il
‘titorno:a volumi.di vendita & di produzione adeguati alritorno all’utile.
Inalire, la ripresa delle forniture di barr.e della consociata ex-Aferpi consente una migliore.-gestione del capitale

circolante.

Il pragramma di produzione: previsto spingéra Fimpianto malto vicino al sug limite massimo di capacita, pafi a
circa 70 mila tonnellate su base annuale,

Per poter-dare continuita al processo di crescita, & intenzione della societa di completare a breve un progetto di
aumento ‘della capacitd p’rodt]ttiva. Questo percorso B accompagnate da una attenta gestione dei costi di

approwigionamentp-e*d'_i produzione per tornare all’ utile.

Piombing, 17 gitigne 2019

nsiglio di Amminjstrazione.
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Gliimporti in tabella sonao espressiinEuro,

GSI Lucchini SpA

Stato Patrimonialé

ATTIVO 31.03:.2019 31.12.2017
A)  Credito verso saci per versamenti ancora dovuti ) A 0
B) Immobilizazioni '

1 Immobilizzazioni immalerighi
7 alire 59.876 204.509
Totale immobilizsazioni inmaterialf 59.876 204.509
11 Immebilizzazioni materiali _
1 terreni ¢ fabbricali 267388 326.173
2 mpiarili € macchinario 565301 784.099
3 atirezzature indusiriali ¢ commerciali 37.397 77.695
4 altri beni 56.598 93.184
Totale imumabilizzazioni materiafl 026.684 1.281.151
Il  Tmowbiizzazioni finanzizric
2 crediti
d)  verso altri
- esiphili eniro {esercizio successivo: 43.143 ]
Totale immobilizigzions finanziarie 43.143 0
Totale immobilizzazioni (B) 1.029.703 1.485.660
) Attivo circolante
I Rimanenze
1 materie prime, sussidiarie & di consumo 2885209 1.637.778
4 prodoiti frité ¢ mekci 7.284.465 4.794.404
Totale rimanenze 10.169.674] 6.432.182
Al Crediti
1 verso clientj o
~csigibili entro 'esercido successivo 8.597,616 §.588.729
5-bis  crediitibutari _
- esigibili entro lesercizio successivo 1.449,124 1,769,549
5der  imposte dnticipate
- esigibili entrg I'eseréizio:successivo 115952 130,691
< esigibili oltre. lesercizio succesgivo 224980 159:912
5-quater verso aftri
- esigibili entro Tesércizo successivo 283.761 624.352|
- esigibili oltre I'esercizio successivo 18.867 18.867
Totale creditr B ) 10,694,300 11.292.100
1T Attivita finanziarie che non costituiscono mnmobilizzazioni
Totale attivita finanziarie ] 0
IV Disponibifta liquide
1 depositi bancari e postali 3.690.251 1.854.130
ki denare ¢ valor ifi cassa 1.166 2225
Totale disponibiliti lignide 3.691.417)  1.856.355
Totale atfivo ciréolante (C) 24.555.391 19,580,637
D}  Ratéie risconli
1 ratef ¢ risconii
- esigibili cntre Tesereizio successive 18.357 7,780
Totale alei e risconti (DY 18.357 7.780
TOTALE ATTIVQ (A+B+CHD) 25.603.451 21.074.077

NOTE INFORMATIVE:

a}  aisensidelart, 2423 ter dgl C.C. sono omesse voci precedute di numeri
arabi che non comportand Lesposizione di-aleun importo;

by aisensi dellart. 2424 'del C.C. ke voci "Crédili" dell' "Attivo. Circolante”, ove

non.aftrimenti indicato, espongeno mporti esighili entre Yesercizio
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GSI Lucchini SpA
Stato Patrimeniale
Gli importi in tabella soio espressi in Enro

PASSIVO 31.03.2019 31.12.2017
A) Patrimonio nefto
I Capiale sociale 2.736.000 27736:000
Al Riserve da sopraprezzo azioni ] 0
I Riserve di rivalutazione 0 a
IV Riserva kgale . 572.789 568.978
¥ Riserve staarie: 0 0
VI Riserva per azioni proprie- m'portafoglio 0 0
VII  Allre riserve. ' '
= differenzd di arrotondaniento _ 3 g
VIl Ut_il.if'(pc'rdjla)_ portafi a puovo 10.711,282 10.638.893
IX  Utile/(perdita). dell'csercizo: -381.495 76.210
Totale Patrimonio netto {A) 13.438.583 14.020.081
B) TFondi per rischi ed oneri
1 trattamento di quiescienza e simili 188,772 288.772
2 per imposts 0 31.304
3 alwi 52.880 352:880
Totale fondi per rischi ed oneri{B) 241.652 672.956
C) Trattamento di finc rapparto di lavore subsrdinate 185.967 180.330
D) Debiti
4 debiti verso banchic
- esighili entro.Teseréizo successive 2. 977‘265_’ 0
7 debii verso fornitori
- esigibili enteo Fesereizio successivo 1.958.506 2.585.331
11 debii verso controllanti’
- commerciali esigibili cntro l'esercizio successive 0 5.464
[1-bis  debiti verso imprese soltoposie al controlio delle controllanti
~cosmmerciali esigibili-entro l'esercizio successivo 7.153.118 2.953.814
12 debii wrirari’
- esigibili-entro l'esercizio Successivo 21.199 80.309/
3 debili verso istitulidi previdenza ¢ di'sicurezza so¢ile
- esipdbili entro lesercizio sutdessivo 251917 273239
14 alti debiti ) _
+ esighhili entro Tesercizio successivo 273.244 302.553
Totale Debiti (D) 11.737.249 6,208,710
‘E) Ratei € risconti
Totale ratei ¢ riseonti (E) L] i
TOTALE PASSIVO (A+B+C+D+E) 25.603.451|  21.074.077

NOTE INFORMATIVE: _ _ _
@) aisensi 'dc]l'arl._"24'23 ter del.C.C. sono omesse voei precedute da numeri

arabiche non comportano l'esposizione di aleun suporte;

b)  aisensidelfart. 2424 dal C.C. Te voci comprese nei "debill", ove-non
altrimenti indicaio, si intendono  impirti esigibili "entro l'eseroizio
successivo",
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GSI Lucchini SpA

Conto economico

Gli importi in tabella sona espressi in Euro.

T31.12.2017

31.03.2019
A) Valore della produzione
1 ricavidelle vendite e delle prestazioni 39:332.316 40.227.010
2 variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione
semilavorati e finiti 2.490.061 -441,732
5  alifiricavi e proventi
a) vari 629.526 772.264
b) contributi in conto esercizio 0 24410
¢) rilascio fondo rischi 331.304] 0
Totale valore della produzione (A) 42.783.207 40.581.952
B) Costi della produzione
6 per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merc: 35.971.963 31.083:323
7 per servizi 4721115  5.829295
®  per godimento di beni di térzi: 480,163 381.259
9 peril personale
a) sdlari e stipendi 1.884.388 1,599,937
b) onerisociali 694.201 578.724
c} trattamento di fine rapporto. 130.470 107.874
10 ammortamenti e svalutazioti
a) ammortamento delle iimobilizzazioni immateriali 144.633 162.760
b) ammortamento.delle. immobilizzazioni materiali 400.325 401,950
d} svalufazioni deicrediti compresinellattivo circolarte ¢
~ nelle-disponibilita liquide 0 45.004
1} variazioni-delle rimarienze di materie prime, sussidiarie, di
consumo & di-merci -1.247.431 -12,819
14 oneri diversi di gestione 231645 202,313
Totale costi deila_pmduziqne-.(B_) 43,411.472|  40.379.620
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B) ~628.265| 202.332
C) Proventied oneri finanziari
16 -akri proventi finanziari
dy proventidiversi-dai precedenti
altri 45 25
17 intéressi ed altri.oneri finanziari
g} verso altre imprese -10,997 -69.681
f) oneri diversi 957 -1.093
17-bis) 1itili e perdite su cambi 068 0
Totale proventi ed oneri finanziari (C) (15+16+17+17his) -12.877 70,749
D) Rettifiche di valore diattivita finanziarie
Totale delle rettifiche (D) (18-19) 0 0
E) Proventied oneri straordinaii
Totale proventi e one#i straordinarie (E) (20-21) 0 0
Risultato prima delle imposte (A-B-C-D+E) -641.142 131.583
22.  Imposte sulreddito del periodo, correnti, differite’e anticipate '
*  imposte correnti 0 -3.039
*. iimposte rettificate 5318 -935
*  imposte differite e anticipate 54,329( -50.459
23) Utile/(perdita) dell'esercizio -581.495 76.210

NOTE INFORMATIVE:
a) ai sensi deflart. 2423 ter del.C.C. sono omesse vociprecedute da hureri
arabi che non comportano lesposizione. dijglcun importo.

\
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GSI Luechini SpA.
Rendicento finanziario: flusso della gestione redditnale con il metodo indiretto
Gli importi-in tabella sono espressi in Furo

31.03.2019  31.12.2017
FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DA GESTIONE REDDITUALE (A)

Utile/(perdita) dell'esercizio -581.496 76.209
Imposte sul reddito -59.047 53.373
Interessi passivi/(Interessi attivi) 12,877 70.749
1. Utile (perdita) del'eseicizio prima d'imposte, interessi; dividendi -628.266 202.331

e plus/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elertienti non monetari che tion hanno avuto cantropartita riel ceri

Accantonamenti ai fondi 5.637 107.874
Ammortamenti delle immobilizzazioni 544,958 364,710
Altre rettifiche per elementi fion monetari '258.953 -619.776
Totale retfifiche elementi non monetari 809.548. 52.808
2. Flusso finanziario prinia delle variazioni-del cen 181.282. 255.139

Yariazioni del Cﬁpitale circolante netto:

Decremento/(increments) delle rimanenze -3.737.492 428.914
Decremento/(incremente) dei crediti vs clienti -8.887 1.519.108
Incremento/{decremento) dei debiti verso fornitori -626.825 -1.037.348-
Incremento/(decremento) dei debiti verso imprese correlate 4.193.840 -2.202.404
Incremento/(deciemento) ratei e risconti passivi -10.577 35.467
Alfre variazioni del capitale’ circolante netto 320.425 -113.092
Totale: variazioni-capitale circolante netto 130.484 -1.369.355
3. Flisso finanziario dopo fe variazioni del cen ) 311.766 ~1.114.216

Allre rettifiche

(Imposte sul reddito pagate) -33.662 -372.394
(Utilizzo dei fondi) 431,304 -106.246
Totale altre rettifiche ' -464.966 -478.640
FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DA GESTIONE REDDITUALE (A) -153.200  -1.592:856

FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO (B)
Investimenti iy immobilizzazioni immateriali e materiali ~45.860 -178.412

TOTALE FLUSSO DA ATTIVITA DI INVESTIMENTO (B) _ -45.860 -178.412

FLUSSO D1 CASSA DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO. (C)
Incremento (riduzione) debity finangari a breve termine 2.077.265 -1.040.127
Incremento (riduzione).immobilizzazioni firanziarie -43.143 0

TOTALE FLUSSO DI CASSA DA ATTIVITA DI FINANZIAMENTO {C) 2,034,122 -1.040,127

FLUSSO DI CASSA NETTO DEL PERIODO (A+B+C) 1.835.062 -2.811.395.
DISPONIBILITA LIQUIDE A INIZIO DELL'ESERCIZIO 1,856.355. 4.667.750-
DISPONIBILITA LIQUIDE A FINE DELL'ESERCIZIO 3.691.417 1.856.355
Lo
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Nota Integrativa

Premessa

La'societa, costituita nel 1996, produce corpi macinariti per I'industria mineraria utilizzati per Ia frantumaziohe
delle rocce e V'estrazione dei minerali {(oro, ferro, rame, ...},

La societa, anche grazie all'appartenenza al gruppo Lucchini, realizza risultati economici positivi ed-infatti &

I'unica che-non viene ammessa alla-procedura di Amministrazione Straordinaria nel 2012.

in data 9 dicembre 2014 il gruppo Cevital firma il contratto preliminare di acquisto delle azioni di GSI detenute

dalla Lucchini SpA in AS (pari al 69,27%). Il trasferimento delle azioni diviene efficace in data 30 giugnoc 2015.
II:_gruppo Cevital p’erb, riscontrate ajcune difficolta tegate principaimente. af reperimento di'adeguate risorse
finanziare per consentire all‘azienda di operare in equilibric economico, non riesce ad avviare. il proprio
pregetto, ed avvia una trat_tatiya.c_on il gruppao indiana JSW.

In. data 17 maggio 2018, viene firmato il contratto di acquiste delle suddette azioni (Share and Purchase
Agreeimient), soggettd al verificarsi. di. alcuné condizioni sospensive. L'operazione diviéne efficace il 24 luglio

2018, data di passaggio di proprieta delle azioni‘alla JSW Steel ftaly S.r.L., controllata dalla JSW Steel Limited.

Contestualmente ali'acquisizione, |a sub-holding italiana ISW Steel italy S.r.l., le.consociate JSW Steel [taly

Piombirio(ex-Aferpi) e Piombino Logistics (ad esclusione quindi di GSI Lucchini) hanno sottoscritto un nuove

Accordo di Programma per la riqualificazione ed il rifancio industriale del site di Piombino, in sostituzione

delt Accordo precedentemente firmato da Cevital. Per maggiori dettagli in merito si rimanda a quanto descritic

nella nota relativa ai Fondi Rischi ed oneri, contenziosi e passivits potenziale.

Fino a tale data, [a situazione patrimeniale, economica e finanziaria delle'societa riflette la erisi del séttore ed in

particolare del sito siderUrg'i'c_u di Piombino, ed & caratterizzata dalla chiusura-di parte degli impianti, livelli di

attivitd industriale e di ricavi molto ridotti, difficolt3 nel mantenere la presenza sul mercato, perdite ricorrentie

significative, progressiva riduzione della. consistenza patrimoniale” in assenza di significativi interventi di
ricapitalizzazioné ed. una crescente difficolta nel reperire risorse finanziarie esterne, per supportare sia gli
investimenti che I'attivita ordinaria,

La logica dell’acquisizione effettusta.dal Gruppo JSW & quella di rifanciare I'attivita, grazie alla leadership ed

all'esperienza maturata nell'industria siderurgica in India e nel' mando.
Pili in dettaglio il piano industriale del Gruppo, allegato e parte integrante dell’Accorde di Programma, prevede
il rilancio dell‘attivita in due-fasi:

s la Fase 1, a modello di business invariato basato sulla trasformazione di acciaio acquistato, vede il
ritorno della presenza sut mercate, grazie al fatto che I'entrata del Gruppo, oltre ad apportare una

eésperienza vincente ngl settore dell’acciaio, riapre il dialogo can gli istituti finanZiari e-dungue il
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riavvio dei treni di laminaziong dedicati a barre & vergelia; con questa prima fase, I'incremento dei
volumi e dei ricavi dovrebbe consentire-alla ex Aferpi (e conseguentemente anche alle due societd
sorelle}, di recuperare marginalita e tornare ad una situazione dapprima di break-éven e poi di
risultati positivi, consentendo alle societa di ritrovare un equilibrio economico-finanziario; nella Fase
1:4 anche previsto lo svolgimento déllo studio di fattibilita délla successiva Fase 2;

» la Fase 2, invece, che & eventuale e soggetta a verifica di fattibility, prevede la realizzazione di
impertanti investimenti produttivi, sia con riferimento alt’attivita siderurgica sia con riferimento alle

infrastrutture logistiche.

Tenuto conto di quanto-descritto sopra; il bilancio chiuso al 31 marzo 2019, primo della gestione JSW, ha.

richiesto agli afmministratori di effettuare valutazioni- rilevanti, in’ particolare in relaziong alla coftinuita

aziendale, alla recuperabilitd degli attivi e alle. ohbligazioni emergenti dall’Accordo di Programma, per i quali si

rinvia ai relativi parageafi nel proseguo del documento di bilancio.

Struttura e contenuto del bilancio

Il bilancio. d’esercizio defla GSI Lucchini S:p.A. {nel seguita anche ‘Societd”) chiuso al 31 marzo 2018 & stato.

redatto in.conformita alla normativa del Codice Civile, cosi come modificata dat D. Lgs. 139/2015 {il “Decreto”),

interpretata ed integrata dai principi contabili italiani emanati dal’Organismo Italiano di Contabilita (“0IC") in

vigare dai bilanci con esercizic aventé inizio a partire dal primo gennaio 2016. In merito si precisa che nel corso

del. 2016 sono stati modificati e aggiornati molteplici principi contabili nellambito del processo-di revisione
avviato dall’'OIC a seguito dell’avvenuto recepimento nella normativa nazionale, tramite il Decreto, della

Direttiva 2013/34/UE (c.d. “Direttiva Accounting”).

Il Bilancio & costituito dallc State Patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto daghi artt. 2424 e

2424 bis del Codice Civile), dal Cento Economico {preparato in conformita alle schema di cui agli artt. 2425 €

2425 bis del Codice Civile}, dal Rendiconto Finanziario {il cui contenuto, conforme alf’art. 2425-ter det Codice

Civile, & presentaio secondo le disposizioni del principio contabile OIC 10} e dalla presente Nota integrativa,

redatta seconde quanto d'isciplinat'_o dagli artt. 2427 e 2427-his del Cod,i:_ce Civile.

In data 21 dicenibre 2018, I'Assembiea degli. Azionisti in seduta straordinaria ha deliberato la modifica della

data di chiusura dell’esefcizio sociale, stabilendola al 31 marzo 2019, per conformita con il resto defle societa

del Gruppo JSW Steel. |l Bifancio in oggetto risulta quindi composto da 15 miesi.

Per ogni voce. dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario seno-stati perd
indicati i corrispondenti valori al 31 dicembre-2017, pari all’'ultimo bilancio approvato. te voci non fisultano
quindi comparabili.

Vengono inoftre fornite tutte Ie-in'formaz'ioni complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione
veritiera e corretta-della _sitq__a_zi_one._pat"rim_oniale,- finanziaria-ed economica della societd ed in particolare sono

stati predisposti ed-allegati lo stato patrimoniale ed il conto econdmico riclassificati.
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Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positivé o negative, delle ‘disponibilitd fiquide avvenute
nell’esercizio ed & stato fedatto con if metodo indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabhile
QIC.10. Lo Stato Patrimonizle, il Conto Economico, il Rendi¢onte Finanziatio e Ja Nota Integrativa sond’ stati

redatti in uniti dieuro, salvo ove diversamente specifi cato.

in applicazione del principio delfa. rilevanza, di cui all'arf. 2423, comma 4, del Codice Civile, neila Nota

integrativa sono ofmessi i commenti alle voci dei prospetti di bitfancio, anche qualora specificatamente previsti
dall‘art. 2427 del Codice Civile o da altre disposizioni, nei casi in cui sia ‘ammontare di tali voci sia la relativa
informativa -sono irrilevanti al. fine di’ dare una rappresentazione veritiera ‘e corretta della situazione

patrimeniale efinanziaria e del risultate gconomico. della Societa.

Per quanto. riguarda Fattivitd della: Societd e i rapporti con le imprese controllate, collegate, controllanti,
sottoposte a comine controllo e aftre parti correlate si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione,

predisposta-dagli Amministratari della Societd a.corredo del presente bilancio.

| fatti di riievo avvenuti- dopo a chiusura delf’esercizio, la-proposta di destinazione del risultato dell’esercizio e
Pimporto :complessivo. degli impégni, delle garanzie e delle passivita potenziali nen risultanti dalio stato

patrimoniale sofo esposti in appb'siti paragrafi della presente Nota Integrativa.

Per quanto concerne le informazioni relative all’attivitd svolta, ai fatti di rilievo awenuti dopo la chiusura.

dell’esercizio nonché all’attivitd di ricerca e sviluppo, si rimanda a quanto commentato nella Relazione silla

Gestione, predisposta dagli Amministratori della Societa a corredo def presente bilancio.

Nello stato patrimoniale e nel conto economico sono state omesse le voci a saldo zero. Inoltre, ai fini di una,

maggiore chiarezza del bilancio, sono stati apportati alcuni adattamenti agli schemi previsti dalla normativa,

aggiungendo le voci di maggiore dettaglio ritenute necessarie.

Si precisa che, aj sensi degli artt; 2497 e seguenti del Codice Civile, la Societd & soggetta ad attivitd di direzione
e coordinamento da parie di JSW Steel LTD e pertanto nella Nota Integrativa & presentato-un prospetto

riepilogativo dei dati essenziali dellultimo bilancio di tale societa.

La societa & controllata direttamente dalia JSW Steal Italy S.r.l., ‘con sede legale-a Piombino, e indirettamente

dalla JSwW Steel LTD, di diritto indiana, che predispongono rispettivamente i bilanci conselidati dell’insieme pits

piccolo e dell'insierne piti grande di imprese di cui la Societa fa parte-in quanto impresa controliata.

Principi génerali di redazione del Bilancio

In aderenza al disposto deliart. 2423 del Codice Civile, nella redazione del Bilancio si sono ossefvati i postulati
generali della chiarezza e della rappresentaziane veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria

della Sacieta e del risultato economico dell’esercizio.
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La valutazione delle voci di bilancie & stata fatta ispirandosi a criteri -generali della prudenza e deila
‘competenza, nella '-pr‘os_petti'\'.*a ‘della_¢ontinuity, aziendale, nonché tenendo conto defla funizione ecanomica
dell’elemento dell“attivo o del passivo considerato.

U'applicazione del principio délla prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti
te singole voci delle attivita o passivitd, per evitare corpensi tra perdite che dovevano essere riconoscilite e
proventi da non ricangscere-in quanto non realizzati maturati in termini -giuridico-.c‘ontabili_. In particolare, gli
utili sono stati inclusi selo. se realizzati entro (a data-di chiusura defl’esercizio, mentre si & tenuto .conto dei

rischi e delle perdite di competenza delf esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura dello stesso.

L'applicazione del principio della competenza ha comportato che Feffetto delle operazioni & stato rilevato
contabilmente ed attribuito all’esercizio. al quale tali operazioni si riferiscone e non a quells in cui si sono
realizzati i relativi incassi e pagamenti.

I criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto alf’esercizio precedente ai fini della c'omparabili_t"a dei

bifanci delia Societa nel corso del tempa.

‘Nel corso dell’esercizio hon si sano verificati casi-eccezionali-che abbiano rese necessario il ricorse atla deroga
ai’ criteri di valutazione, di cui all'art. 2423, comma 5, del Codice Civile, in quanto’ incompatibili con la
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societd e det risultato
economico. Non sono state altresi effettuate nell'esercizio rivalutazioni di -attivita ai sensi di leggi speciali in
mateftia.

La redazicne del bilan¢io richiede I'effettuazione di'stime che hanng effetto sui valort delle attivith e passivitd e
sulla relativa informativa di bilancio. | risultati ¢he si consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le stime
sono riviste periodicamente & gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono
rilevati nel conto economico deli’ésércizio in cui si rifevanc necessari ed opportuni, se tali cambiamenti hanho
effetti solo su tale esercizio, & anche hegli esercizi succéssivi se i cambiamenti influenzano sia Fesercizio

corrente siz quelli successivi,

Valutazione degli Amministratori circa il presuppostoe della continuiti aziendale

Vingresso del Gruppo JSW-e il rilancio delf attivit

La societa, allindomani del trasferimento - delle azioni al gruppo indiano ISW, ha awviato tutte le necessarie
attivita volte al riavvio. del sito produttivo, alla ripresa dell'attivitd commerciale e del dizlogo praficuo con il
sistema bancario e le istituzioni @ vario titolo coinvolte' nel progetto di riconversione dell'intero site di

Piomibine.

La gestionie operativa della. societd ha sofferto nel 2017 e rei primi mesi del 2018 le incertezze della
controllante algerina Cevital nel piano di rilancio del sito industriale di crisi complessa di Piombino. La societa
ha comungue proseguito {a propria attivita e il dialogo con i propri clienti.

A
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A seguito del cambio del controllo azionario da Cevita) al Gruppo JSW avvenuto it 24/7/2018, le prospettive per
la societa sano molto migliorate e la societd prevede di operare con continuita, attraverso to svelgimento. della
propria attivita operativa. Infatti, if risultato economico negativo riscontrats con riferimento al periodo fiscale

‘appena chiuso & da asciivere essenzialmente alle difficolta riscontrate dal gruppo Cevital, che:

» non hanno consentito alla societd una stabilité_ di approvvigionamento delle materie prime anche in

seguito alla decisione di fermare la produzione del tréno barre della consociata ex-Aferpi

¢ hanno implicato negative ripercussioni sul merito creditizio dell_a.__societé valutata nel complesso. del
sito di Piombino, sia in termini di supporto finanziario da parte del sistema bancario sia in termini di

linee di credito-di fornitura.

II' passaggio della gestione al gruppo indiano, come detto, e il riavvio del treno. di laminazione delle barre da

parte di Aferpi, ha dato un huovo impuiso allattivita produttiva e commerciale di GSI e'si ritiene quindi:

- di pervenire nelfesercizio in corso al raggiungimento di una soddisfacente condizione di economicita, con un
miglioramento della marginaliti con risuitati operativi positivi e-con un ritgrne all’utile rell’anno sUCCassivo;;

- di consentire un congruo volurme di lavoro, in linea con la capacita di produzione;

- di poter mantenere 'equilibrio monetaric della gestione;

- quindi di soddisfare-le aspettative dei soci e in geherale d tutti gli stakehelders aziendali,

Le previsioni di Budget e Piano
In guesto contesto, gli Amministratori hanno-approvato per tutte e tre le societa il budget per I'esercizio che

chiudera al 31 marzo 2020, e a 'par‘tire_dﬁ'a-_qués’t’o anche te previsioni economiche, patrimoniali e finanziarie fino

al 31 marzo 2022 (il “Piano”). Le.previsioni per GSI sono coetenti con i progetti di sviluppo del sito di Piombino

e prevedono un livelio di produzione superiore a 60.000 tonnellate annue.

La societd prevede un Ebitda positivo e un risultito rietto in sostanziale pareggio gid nel FY20, nonché il
conseguimento di risultato netto in utile a_partire dal FY21 ed un significativo miglioramenta ‘dei flussi di cassa
operativi, confermanda pertanto Fandamente operativo & economico dei precedenti esergizi (la societa ha
infatti sempre chiuso I'anno fiscale con risultati positivi, reinvestendo in azienda gli utili conseguiti, come

testimoniato dal Patrimonia Netto che, al 31 marzo 2019, & superiore a 13 milioni di euro a fronte di un

capitale sociale di 2,7 milioni di euro}. In base alle proiezioni economico-finanziarie per il periodo 2020-2022, gl

Ammninistratori si.attendono una conferma del mercato; con produzione e vendita in crescita rispetto agli ultimi

due esercizi e pertanto il conseguimento di un adeguato ritorno per I'azionista.

La performance dell’esercizio e ld situazione al 31 moizo 2019
La situaziane rappresentata dal bilancio chiuso al 31 marzo 2019 mostra dunque un andamento negativo
derivante dalle difficolta di gestione del -pr_ecedente azionista, ma anche una progressiva ripresa dell'attivita, sia

dal punto di vista industriale che commerciale.
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| miglicramenti dell'ultimo periodo, peraltro, non sono stati sufficienti; tenuto conto anche déll’andamento
particolaimente negative riscontrato nella prima parte dell’esercizio fiscale, e Ja Societa chiude l'esercizio con

una perdita di 581 mila euro;

Nonostante la perdita, attesa, benché minima, anche. per il prossimo anno fiscale; sotté i profilo patrimoniate

la Societa mostra una dotazione di patrimenio netto consistente (superiore ai 13 milioni di euro). Cid pud far’

pensare ad un certo grado. di autonomia prospettica, anche rispetto alle, consociate ISW Steel italy Piombino
{'évafe'rpi)_ e Piombino Logistics, ma occorre conhsiderafe che 'attivita & piuttoste integrata nel sito industriale
di Piombino, da un punto di vista impiantistico ed anche del modello di businéss, per cuf 1a valutazione delle
prospettive aziendali non pud prescindere da una valutazione del progetto di business che il Gruppo JSW sta

portando avanti complessivamenie nel sito di Piombino.

Dungue, una ripartenza avviata ma che ora richiede il complétamento di guesta prima fase dal percorso dal

punto di vista industriale.

Le incertezze relative alle previsioni

La capacita delia societa di raggiungere gli obiettivi indicati nel piano e ritornare cosi ad una situazione di
autonomé equilibrio economico, patrimoniale e finanziario, & dungue condizionata , & dungue condizionata da
una serie di incertezze quali:

- in generale, il successo del progetto complessivo del Gruppo di rifancio .del siio industriale di
Piombino; questo in prima battuta richiede la capacita della consociata ex-Aferpi di.conseguire
effettivamente gli obiettivi di piano in termini di increments di volumi, ricavi € margni, con il
conseguimento di un suo proprio, autonoma, equilibrio patrimoniale,. ecenomico e finanziaric ed un
effetto a caténa anche sulle alire dus conisociste;

- in particolare per GSI si devono verificare: (i) V'effettivo recupero dal puhto di vista industriale dei
volumi di'produzione atiesi a.piano, (i) la capacitd di raggiungere I livelli di ricavi attesi; assumendo un
‘andamento di settore-analogo a quello attesc e proseguendo nél' recupere delle quote di mercato,
nonché di raggiungere i livelli attesi di marginalita sia per effetto det prezzi. di vendita che. per effetto
dei costi dei semilavorati di acquisto, anche supportati dall'approvvigionamento -gararitito dal
funzionamento del treno barre della consociata ex-Aferpi, e {iii} Fottenimento di ulteriori risorse
finanziarie oltre-a quanto gia ottenuto nell"esercizio fiscale appena concluso da Unicredit per garantire
una-gestione ottimizzata del capitale cir¢olante;

Gli elementi di incertezza fin qui descritti, connessi alla capacita della societ di raggiungere gli obiettivi dél
piano, si riflettorio nelle assunzioni alla.base della recuperabilita dei principali attivi aziendali, in quanto isurata

sulla base dei flussi estrapolati dallo stesso piano {come meglio indicato oltre).

In particolare, fa recuperaliilita delle imposte anticipate (iscritte per euro 345 migliaia-al 31.03.2019), vahutata

in refazione agii imponibili fiscali attesi per i prossimi esercizi, & subordinata ali‘effettivo raggiungimento dei

L

risultati di Piano.

Bilancio al 31 marzo 2019 ~ay

g

f "




Valutazione conclusiva degli Amministratori

Stante guanto sopra, gl Amministratori hanno constatato che'ld Societd; allindomani del trasferimanto- delle:

azioni al gruppo indiano JSW, ha avviato: tutté le riecessarie attivita volte al riavvio del sito produttive, alla
ripresa dell’attivita commerciale e del dialogo proficuo con il sistema bancario e le istituzioni .a vario titolo

coinvalte nel progetto di riconversione industridle. Sono stati ripresi contatti con clienti' nazionali e

internazionali, avviando importantt trattative di medio-ungo periode. infine gli Amministratari hanno ricevuto

la conferma formale dellimpegno della. Capogruppo a fornire a tutte ie controllate italiane il supporto
necessario a garantire fa continuita aziendale.

Alla luce di quanto detto, pur rilevande che le circostanze. sopra descritte rappresentano incertezze the
potrebbero far sorgere dubbi sulla possibilita della Societa di raggiungere i risultati attesi; gli Amministratori,

considerato I'impegno della Capogruppe a mantenere il necessario supporto alle societa italiane, e confidando

nal buon esito delle azioni intraprese, ritengono che le incertezze identificate non siano significative e che la

Sacieta abbia la capacitd di continuare a operare come un’entita in funziohamento i un petiodo - futuro di.

almenac, ma non limitato, a dodici mési dopo fa data di riferimento det bilancio, ed hanno pertanto constderato

appropriata utilizzare jl presupposto della continuita aziendale nella redazione dei presente bilancio.

Criteri di valutazione

Immobilizzazioni immateriali

‘Lé immobilizzazioni immateriali sono iscritte, previo consenso del Collegio Sindacale laddaove previsto, al costo

di acquisizione o di realizzazione comprensive degli oneri accessorj direttamente imputabili. I costo cosi

definito. viene svalutato in presenza di perdite dureveli di valore e ripristinato (al netto dei soli ammortamenti)

qualora vengane meno tali presupposti.

Il coste di produzione comprende tutti | costi direttamente -imjputabiii‘ e gii altri costi, per 1a quota

ragionevolmente. imputabile, relativi al periode di produzione fabbricazione e fino al momento dal quale

Fimimebilizzazione pud essere utilizzata,

L‘ammortamento viene calcolato a quote cestanti in funzione della residua possibilita di utilizzazione.

I'criteri ed | coefficienti di ammortamento-nan.sono stati modificati rispetto al precedente esercizio.

tn particalare le immobilizzazioni immateriali si riferiscono alle seguenti.voci:

- manitenzioni su beni di terzi: sono ammortizzate nel periodo minore tra quello di utilita futura delle spese
-e queéllo residuc della locazione, tenuto conto dell’eventuale perioda di rinnovo;

- altre immaobilizzazioni immateriali; sono ammaortizzate in tre-cinque anni;

- licenze software: sono ammortizzate in cingue anni.

Immobilizzazioni materiali-

~,
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Le immobilizzazioni materiali sono rilevate in base al costo di acquisizione o, di produzione interna comprehsivo

degli oneri accessori direttamente imputabili e delle rivalutazioni monetarie effettuate ai sensi di legge. # costo

cosi definito. viene svalutato in presenza di perdite durevoli di valore e ripristinato (al netto dei soli

ammortamenti) qualora vengano meno tali presupposti.
| costi di manutenzione aventi carattere incrementativo, in quanto prolungano {a vita utile delle

immobilizzazioni tecniche o. comportans un significative e-tangibile incremento della capacita produttiva o

della sicurezza sul lavaro o un miglioramento delle condizioni ambientali, sono capitalizzati, | costi per

manutenziohi di carattere ri'ccr'rente-sono"imputati a conto economico nellesercizio in cui sono sastenuti,
Le-immobilizzazioni in oggetto sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio & quote costanti in base
ad aliquote che riflettono fa residua possibilita di utilizzazione dei cespiti (aliquote economico-tecniche). Per j
beni acquisiti nell'anno 'ammortamento & calcolato dal memento in cui'il' cespite- & disponibile e. pronta per
{"uso.

{ critéri e le aliquote. di ammartamento applicati hon Sono stati modificati rispetto al precedente esercizio,

Vengono di'seguito specificate le aliquote applicate alle varie categorie di cespiti:

%
Terreni e fabbricati
- Costruzioni leggere 10
‘Impianti e macchinario.
- lmpianti‘generici e specifici 12,
- Impianti.trattamento acque, fumi nocivi, ecc. 15,
- Farni e 1oro pertinenze 15
- Grandi impianti &€ macchine operattici autom. 17,5
Attrezzature industiiali e commerciali
- Attrezzature dei mezzi di produziene: 25
Altri beni
- Automezzi 20
- Autovetture 25
- Mobili arredi e macchine ordinarie ufficio 12
- Macchine d’ufficio elettroniche 20

Beni'in leasing
[ beni la cui dispcnibi'lité & ottenuta attraverso contratti di leasing finanziario, vengono.contakilizzati secondo il

metodo patrimeniale ed iscritti nell'attivo nellesercizio in.cui viene esercitata la facolta di riscatto; nel periodo

\
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di locazione i canoni di competenza vengono addebitati al conto economico deli’esercizio thentre Fimporta dei

canoni residui alla data di bilanéio & I'importo del valore di riscatto vengene indicati nei conti d’ordine.

Perdite durevoli di valore delle'immobilizzazioni materiali e immateriali

In-presenza, alla data del bilancio, di indicatori di perdite durevoli di vatore delle immobilizzazioni immatériali e
materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile.

Qualora it lorovalore recuperabile, intesa come il maggiore tra il valore duso e il fair value (c.d. “valore equo”),
al netto def costi di vendita e/o di smontaggio e rimozione, & inferiore al corrispondente vafore netto contabile
si-effettua la svalutazione delle immobilizzazioni.

Quando non & possibile stimare il valore recuperabile di una singola immobilizzazione tale analist & effettiuata
con riferimento alla cosiddetia “unitd generatrice di flussi di cassa” {nel seguito “UGC”), ossia il pil piccolo
gruppo identificabile di attivita che include I'immobifizzazione oggetto di valitazione e genera flussi finanziari
in entrata che sono ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivitd o gruppi di
attivita,

Il valore d’uso & determinato sulla base del valore attuale dei flussi finanziafi futuri che si prevede: abbiano
origine dall'uso dell'immobilizzazione, risuttanti dai pil recenti piani approvati c{_al'l"_a__rgano amminisirativa
relativamente agli esercizi 2018-2022 ed attualizzati utilizzando appropriati tassi di sconto.

Il fair valie & determinato prendendo a riferimento prioritariamente I'everituale prezzo. pattuito in un accordo
vincolante di vendita stabilito in una libera transazione o il prezzo di mercato'in un mercato attivo. Se non
esiste un accordo vincolante di vendita né alcun mercato attive, il fair value & determinatc in base alle migliori
informazioni disponibili per riflettere fammontare che la Sotietd potrebbe ottenere dalla vendita dell’attivita in
una libera transazione tra parti consapevoli e dis'ponibiii._NeI determinare tale ammontare, si considera il
risuitato direcenti transazioni per attivita similari effettuate allinterno delle stesso settore in cui opera la
Societa. Ai fini della determinazione del valore recispérabile, dal fair value sono sottratti i costi stimati per la
vendita.

la svalutazione operata non. & mantenuta negli esercizi successivi-5e vengono meno i fotivi della rettifica
effettuata. 1 ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che Fattivity avrebbe avuto ove la rettifica di
valore non avesse mai @vuto luogo, cicé tenendo conto degli ammortamenti che sarebbero stati effettuati in

assenza-di svalutazione.

Rimanenze

Le giacenze di magazzino sono valutate al minore tra il valore di coste {di acquisto o di produzione} e il valore di
mercato, applicande per Ia.déte‘rminazicn.e del valore di costa il metode del costo rmedio ponderata.

Peri beni di preduzione-interna il ¢osto di fabbricazione include i costi delle materie prime, dei materiali, delle
energie, della manodopera diretta nonché. delle spese generali di produzione e industriali, per le quote

Tagionevalmente imputabii ai prodotti.

L
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il valore di mercato & rappresentato dal valore netto di realizzo per i prodotti finiti (prezzo di realizzo
determinato sulla. base degli ordinativi in portafoglio), dal coste di ‘sostituzione per le matérie prime e
sussidiarie; se il costo delle materie prime € ritenuto recuperabile con la futura vendita del prodotio finito, non
st procede alla svelutazione del valore delle giacenze al costo di sostituzione, sempreché la realizzazione del

prodotto finito a guelle condizioni sia oggettivamente documentabile e verificabile.

Le scorte obsolete ¢ a lento rigiro. sono svalutate in rélazione alla loro presunta possibilita di utilizzo o di

realizze futuro, mediante I'iscriziona di Un apposito fonde rettificativo del valore dellé rimanenze.

Cred_iti

i crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere; ad una scadenza individuata ¢ individuabie,
ammontari fissi o determinabiti di disponibilitd liquide da clienti o da altsi soggetti. | crediti ariginati. dalla
vendita di beni e prestazioni di servizi sono ritevati secondo i requisiti indicati nel paragrafo di cemmento

relativo ai ricavi, [ crediti che si originano per ragioni differenti dallo scambio di beni e servizi-sono iscrivibili in

bilancio se-sussiste “titclo” af credito, vale a dire se essi rappresentano effettivamente un’obbligazione di terzi

verso la Societa.

| crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore:temporale ‘e del

valore di presumibile realizzo.

Il'criterio del costo ammaortizzato non & applicato nei casi-in-cui i suyoi effetti sono irrilevanti, generalmente peri
crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni aitra differenza

tra valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo.

i crediti comimerciali con scadeniza-oitre | 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, senza corresponsione
di interessi o can interessi contrattuali significativamente diversi dai tassi di interesse di mercata, si rilevano
inizialmente al valare determinato attualizzando i flussi finanziari futuri. al tasso di‘interesse di mercata. La
differenza tra il valore di rilevazione iniziale del credito cosi determinato e il valore a termine deve essere
rilevata a conto economico come provento finanziario lungo la durata del ctedito utilizzando i criterio dél tasso

diinteresse effettivo:

Con riferimento al valare di presumibile realizzo, il valore contabile dei crediti & rettificato tramite un fendo
svalutazione per tenere conto della probabilita che i crediti abbiano perso valore. A tal fine sono considerati
indicatori, sia specifici sia in base all'esperienza e ogni altro elemento utile, che facciano ritenere probabile una
perdita di valore dei crediti. La.stima del fonda svalutazione grediti avviene tramite Vanalisi dei singali crediti
individualmente significativi e a fivello di portafoglio per i restanti crediti, determinando te perdite: che si

presume si dovranno subire sui crediti in essere alla data di bilancio.

I crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuafi sui flussi finanziari derivanti dal credito sono

estinti oppure gquando Ta titolaritad dei diritti contrattuali sui flussi-finanziari derivanti dal credito & trasferita e

_ &\
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‘con éssa sono trasferiti sostanzialmente tuttt i rischi inerenti il credito. Al fini della vafutazione del

trasferimento dei rischi si téngono in considerazione tutie le clausole contrattuzli.

Disponibilita liquide

Rappreseniano i saldi attivi det depositi bancari, postali e gli assegni; nanché il denaro e i valeri in cassa alia
chiusura dell’esercizio. | depositi Bancati e postali e gli assegni sono valutati al presumibile valore di realizzo, 1l
denaro e i valori hollati in cassa al valore nominale mentre le disponibilitd in valuta estera song valutate al

cambio in vigore alla data di chiusura dell’esercizio,

Rateéi e risconti attivi e passivi

| ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente guote di proventi edi costi di competenza dell’esercizio
che avranno manifestazione finanziaria in -esercizl successivi, | risconti attivi e passivi rappresentano
rispettivamente quote di costi e diproventi che hanno avuto manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio
o'in precedenti esercizi ma che sono di competenza di uno o piit esercizi successivi. Sono pertanto iscritti in tali
voct soltanto quoete di costi e proventi; comunia due o pilresercizi, I'entita det quali varia in ragione del tempo
fisico o economico. Alla fine di ciascun esercizio sona verificate le condizioni che ne. hanno determinato la
rilevazione ini'_zia[e_ g, 58 necessario, seno apportate le necessarie re_tt_if_ic'he di valore. In particolare, oltre al
trascorrere del tempo, per i ratei attivi @ considerata il valore presumibile di realizzazione mentre perj risconti

attivi & considerata la sussistenza del futuro beneficio-economico carrefata ai costi differiti;

Trattamento di fing rapporto

Rappresenta il debito-per trattamento di fine rapporto spettante al personale in forza a fine esercizio, ed &

calcolato in canformita alle disposizioni di legge ed ai contratti di lavoro vigenti,

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed ‘oneri rappresentano passivita di natura definita, certé o p'ro'babi?i:, con data di
sopravvenienza od ammontare indeterminati. Inparticolare, i fondi per rischi rappresentano passivita di natura
determinata ed esistenza probabile, i cui valori.sone stimati, mentre i fondi per oneri rappresentano passivita
di natura. determinata ed esistenza certa, stimate nellimporto o neila data di sopravvenienza, connesse a
qbbligaziohi gid assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi

successivi.
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Gli' accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti nel conto economico fra. le voci dellattivity gestionale a
cui si riferisce I'operaziong, prevalendo il criteric délla classificazione per hatura dei costi. L'entitad degli
.accantonamenti ai fondi & misurata facendo riferimento alla miglior stima dei costi, ivi incluse le spese legali, ad
ogni data di. bilancio & non & oggetto di attualizzazione. Qualora neila misurazione degli accantonamenti si
pervenga alla determinazione di un' campo di varfabilitd di valori, Paccantonamento rappresenta la mighior

stima fattibile tra' limiti massimi e minimi del campo di variabilita dei valori.

il successivo utilizzo dei fondi & effettuato in modo diretto e solo per guelle spese e passivita-per le quali i fondi
eranc stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze negative o le eccedenze riSpetto agli oneri

effettivamente sostenuti sono rilevate a conto economico in coerenza con l'accantonamento originario.

Debiti

| debiti sono passivitd di natura determinata -ed esistenza certa che rappresentanc obbligazieni a pagare
ammontare fissi o determinabili di disponibilita liquide.a finanziatori, fornitori e altri soggetti. | debiti originati
da acquisti di beni sona rilevati qguando il processo produttivo dei beni & completato e si'# verificato il passaggio
sostanziale del titolo di proptietd assumendo quale parametro di riferimento il trasferimento di rischi e
benefici. I.debiti’ relativi a servizi sono rilevati quando i sefvizi sonc ricevuti, vale a diré quando la préstazione &

‘stata effettuata. | debiti di finanziamento.e quelli sorti per ragioni diverse dall'acquisizione di beni e sefvizi sono

rilevati quando sorge I'ohbligazione della Societa al pagamento verso la controparte. | debiti per gii acconti-da.

clienti sono iscritti quando sorge il diritto all'incasso dell’acconto.
Il criterio del costo ammortizzato non-& applicato nei casi in cuii suoi effetti-sono irrilevanti, generalmente peri
debiti a breve termine o-quando i costi di‘transazione, commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra

valare iniziale e valore a scadénza del debito sone di scarso rilievo.

Ricavi-e costi
Sono ésposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza con rilevazione dei relativi ratei-e

tisconti. | ricavi e i proventi, i costi e gli oneri, sono iscritti al netto dei resi; degli scanti, abbuoni e premi-nonché

delle imposte difettamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei serviz.

} ricavi per la vendita dei prodatti e la prestazione di-servizi soho riconosciuti al momento del passaggio della

proprieta - che generalmente coincide con la spedizione - o al momento in cui i servizi sono resi e sono

fatturahbili,

Imposte sul reddito
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Le imposte carrenti sono determinate sufla. base di una realistica previsione degli aneri. da assolvere in
applicazione della normativa fiscale vigente; il debito, & esposto al netto-degli acconti, ritenuté subite e crediti
di imiposta pella voce Debiti tributari; Yeventuale posizione creditoria netta & iscritta tra i Crediti tributari

dell’Attivo Circolante,

Le imposte anticipate e differite sono determinate in base alle differenze temparanee tra il valore attribuito
alfe attivita e passivitd secofido criteri civilisticl ed il valore attribuito alle stesse attivita e passivit ai fini fiscali.
Le imposte anticipate, incluse i} benéficio derivante dal riporto & nuova di perdite fiscali, sono iscritte nella voce
Imposte. anticipate dell’Atfivo Circolante, Il beneficio fiscale relativo al riporto a nuove di perdite fiscali é.

rilevato quando esiste la ragionevole certezza di realizzatio.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite, ove ne ficorrano i presupposti, vengeno
‘compensate. Le imposte differite su riserve ‘e foridi in saspensiond di imposta sono rilevate quando si prevede
che tali riserve saranno distribuite .o comunque utilizzate e la distribuzione o I'utilizzg delie stesse dara luogo ad

oneri fiscali.

Operazioni, attivita e passivita in valuta estera

Le attivitd e passivita derivanti da un’operazione In valuta estera sono. rilevate inizialmente in Euro, applicandag
all'importo in valuta estera if tasso- di cambio a pronti tra 'Eurg e la valuta ‘estera in vigore alla .data
dell'operazione. Le poste monetarie in valuta, inclusi i fondi per rischi e oneri connessi a passivita in valuta,
sono convertite in bilancio al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio. | relativi utili e perdite
su.cambi seno imputati al conto economica dell’@sercizio. Le attivity e le [’:iass_i\}*ité in valuta aventi natura non
monetaria rimangono iscritte nello. stato patrimoniale al tasso di cambio al momento del loro acquisio e
pertantc le differenze cambio positive o negative. non danno luogo ad una dutonoma e separata rilevazione:
L'eventuale utile netto derivante dall’adeguamento cambi delle poste monetarie in valuta concorre alia
formazione del risultato d’esercizio e, in sede di approvazione del bilancio ‘& conseguente destinazione del
risultato; & iscritto in un'apposita riserva non distribuibile. Qualora il risultato netto dell’esercizio sia inferiare
-all'utife non realizzato sulle poste in.valuta, Yimporto iscritto nella riserva non distribuibile & pari al risultato

economico dell’esercizia,

Fatti intervenuti dopao la chiusura deli’esercizio

‘I fatti intervenuti.dopo la chiusura dell’ésercizio che modificano-condizioni gia esistenti alla data di riferimento.
el bitanicio € che richiadoho modifiche ai valori delle attivitd e passivita, secondo guarito previsto dal principio
contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformita al postulato della competenza, per riflettere
I'effetto che tali-eventi comportano sulla situazione patrimon'i'ale e finanziaria e sul risultato economitc alla

data di chiusura deil’esercizio.
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| fatti intervenuti dopo la chiusura delf’esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di bilancio, che ron
richiedono variazione dei valori di bifancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in
quanto di competenza dell’esercizio successivo, non.sona rilévati nei prospetti def bilancio ma sono illustrati in
nota integrativa, se ritenuti rilevanti per una pil completa comprénsione delfa situazione societaria.

il termine entro cui il fatto st deve. verificare perché se ne tenga conto & la data di redazione del progetto di

‘bilancio da parte degli Amministratdri, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per Yapprovazione del

b'il_ancio da parte dell’Assemblea si verifichino ‘eventi tali da avere un effetfo rilevante sul bilancio.
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Stato Patrimoniale — Attivo
B.- Imimaohilizzazioni
B | - Immobilizzazioni immateriali

| movimenti intervenuti nell’esercizio song qui di seguiito esposti:

Dati'in-euro Acquisiziont Riclassifiche Dismissioni  Ammort

al 31.12.2017 2].31.03.2019
Altre Immobitizzazioni Immateriali 41.967 (35.569) 6.398
Manutenizioni su-beni di terzi 162.542 (109.063) 53.478
Totale 204,509 0 0 0 (144:633) 59.876

La voce Manutenzioni su beni di terzi include i costi sostenuti per opere di manutenzione stracrdinaria
realizzate sui fabbricati in locazione. Tali costi sono ammortizzati nel periodo minore fra quello di utilita futura
delle spese sostenute e quelle di residua durata della. locazione (teniuto conto dell'eventuale periodo. di
rinnavo). La voce Alire Immobilizzazioni Immateriali comprende i costi sostenuti per ottenimento Certificazioni
CHSAS 18001 e ISO 14001. Nel corso dell’anrio sorio tate sostenute ulteriori spese per sviluppo del nostro
prodotto attraverso studi sulla metallurgia condotti internamente. Le inimobilizzazioni immateriali non sono

‘state oggetto di alcuna rivalutazione.

BN - Immobilizzazioni materiali

| movimenti intervenuti nell’esercizio sono qui di seguito esposti:
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) Riclussifiche / )
Dati in curo Envestimenti ‘Capitalizmzion Dismissioni  Siilutazioni  Ammort.
i
al31.12.2017 at 31.03.2019

Terrcni ¢ fabbricatt

Valore fordo 471.569 471.569
Fondo smmortamento {145,396) (53.78%) (204,181
{Saldo’ 326173 (58.785) 267,388

Impianti ¢ niacchinario

Valore lowdo '5.669.694 42,105 5711799
Fondo ammortamento {4.885,596) (-260,903__} (5.146.498)
Saldo- 784.099 42105 (260.903) 565301

Atfrezzature industiiali ¢ commereiali

Valore lorde 1.275.168- 2.810. 1277.978
Fonds amimortamento (1.197.474} (43.108)]  (1.240,582)
Saldo 77:695- 2.810° (43.108) 37397
Altri beni

Valofe Jordo 251840 945 452785
Fondo ammoramento- (358,656) (37.531) {396,186}
Saldo 93, 184. 943 £37.531) 56.598

Immobilizazioni in corso-e aceenti

TOTALE

Valore lordo 7,868,271 45,860 7,914,131
Fondo ammoriamento’ 16.587.121y (400,326}  (6.987.447)
SALDOY 1.281.151 45,860 {4010.326) 926,684

I principali investimenti effettuati nell’esercizio sono'i seguenti:

- miglioramento su'-na’stro'-'_traSpo'rtatcre.'raffreddamEnto'sfer'e'[euro 27.200);.
- opere di miglioramento sicurezza tamburt di tempra {euro 11.925);

- opéere di miglioramento sicurezza protezione fresa Mandelli (eura 2.980)

- nuova idro-pulitrice e aspiratore (eura 2.810)

Altri interventi, iniziati nel corso degli anni precedenti, come i Controllo di Processo, proseguiranno con
ulteriori investimenti nel corso dell'esercizio 2019, per raggiungere gli standard qualitativi che abbiamo come

obiettivo, Si precisa che i'beni in patrimonio non sono stati oggetto di rivalutazioni monetarie né economiche.
Ven'ﬁca delle eventuali perdite di valore delle immobilizzazioni immateriali ‘e-materiali

La performance dell’ esercizio costituiscono. indicatori di perdite durevoli di valore per tui occorre valutare la

recuperabilita-dei valori di ¢arico delle immobilizzazioni materiali € imimateriali iscritt! nei-hilancio:chiusa al 31

marzo 2019.

Gli Amministratofi hanno quindi predisposto un impa'i'rment test suila base del confronto fra il capitale investito
netto risultante dal bilancio ed il valore attuale dei flussi di cassa stimati a.partire dal Piano industriale {non
assendo possibile attribuire i flussi di cassa a singoli impianti o gruppi di-cespiti inferiori alla stessa azienda).

Il test & stato fatto assumendo:

o

iR

\
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‘& flussi estratti dal piano come previsione esplicita per il periodo fino al marzo 2022,

e terminai value calcolato a partire dai flussi relativi a-aprile-2022 normalizzati e proiettati all'infinito
€an un tasso di crescita g dello 0,5%, ammartamento equivalente agli investimenti e variaziorie del
capitale circolante invariato;

o attualizzazione ad un. WACC di 9,0%
Gli Amministrateri hanno ¢oncluse che non vi sono perdite di valore da registrare.
C~ Attivo circolante

C |- Rimanenze

Sono cosi composte:

al 31.63,2019] al 31.12.2017 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e di consumo

Valore lords 3.000.437 1.842.693 1.157.744
Fondo svalutazione (115.228) (204.915) 89,687
Saldo. 2.885.209 1.637.778 1,247.431

Prodotti finiti e merci

Valore lofdo 7.537.465 4.947.404 2.590,061
Fondo svalitazione (253,000) (153.000) (100.000)
Saldo 7.284.465 4.794.404 2.490.061
Acconti 0 0 0
Totale 10.169.674 6.432.182 3.737.492

Sul materiale in-rimanenza non sussistono gravami né vincolo alcuno.
Il fondo svalutazione, accantonato a fronte di materiale a lenta rotazione sia per adeguare il valore.al minore

tra il valore di mercato ed il costo di acquisto, ha subito la seguénte fnoV_ir'n_entaiibne neli’esercizio:

-al31.12.2017| Incrementi Deerementi al 31 ._03_.2_01_9

Fondo svalutazione materie prime, sussidiaric. di consume 204.915 (89.687) 115.228
Fordd svalutazione prodotti finiti ¢ merci 153.000 100,000 253,000
{Totale 357,915 100.000 {89.687) 368.228

Nel corso de'l periodo, la Societa ha effettuato un utilizzo del fondo per 89.687 eurc accantenato nel periodo

precedente per materiali sussidiari e di consumo non pili utilizzabilinel ciclo produttivo.
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Cil~Crediti

Seno coslanalizzabili;

Dati in euro.

al'31.03.2019 al31.12,2017 Variazioni
Crediti verso clienti 8.597.616 8.588.729 8.887
Valore lordo 8.927.943 9,000.724 (72.781)
- Fondo svaiutazione (330.326) {411.995) 81.669
Crediti verso imprese controllant 0 0 0
- esigibili entro12 mes| 0
-esigibili oltre 12 mesi 0
Crediti verso-imp'rese's'ot'tc_:posté-_a'l controllo-delle controflanti 0 ] 4]
Crediti tributari 1.442.124 1.769.549 (320.423)

Imposte-anticipate
- estgibili entro 12 mesi 119,952 130:691 (10.739)
- esigibili oltre 12 mesi 224,980 159,912 65.068
Crediti verso.altri 302628 643.219 {340.591)
{Totate 10.694.300 11.292.100 {597.800)

1} Crediti verso clienti

Ammiontano a 8.598 migliaia di euro (al 31 dicembre 2017 part a 8.589 migfiaia di euro), sostanzialmente
invariati rispetto allo scorso esercizio; durante 'ésercizic- & continua la attenta opera di sensibilizzazione su
aleuni- clienti esteri per il rientro di alcuni ritardi negli incassi ed un maggior rispetto delle scadenze. Alia data
della.redazione def bitancio, ron risultano partite aperte con data registrazione 2017;

1 crediti sono esposti al netto delle relative svalutazioni per un ammontare pari a 330 migliaia di euro, in
aumento rispetto aflo scorso esercizio.

La movimentazione del fondo-svalutazione crediti & la seguente:

al'31.12.2017; Incrementi Pecrementi al 31,03.2019

Fondo svalutazione crediti- 411.995 -81.669 330.326

Totale 411.995 0 -81.669 330.32¢

Il fondo- svalutazione crediti & ritenuto congruo-per coprire il rischio. di inesigibilita sulla base delle valutazioni

mediante analisi delle singole posizioni e della rischiositd compléssiva del monte crediti.
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1 decrementi registrati nel periado, pari a 82 migliaia di euro, sono relativi all’utilizzo per passaggio a perdita

definitiva di specifiche posizioni.

4 - 5) Crediti verso controllanti e Crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti

Alla data di bilancio la'societd non presenta crediti verso societa controllanti ed altre imptese correlate.

5 - bis} Crediti tributari

Sono.cosi analizzabili:

Dati'in euro

al 31.03.2019; al 31.12.2017 Variazioni
Ciredito IVA 198.790 45.257 153.533
Credito per IRES 229.316 225274 4,042
Credilo per IRAP 57.202 61.616 (4.413)
Credilo per daz doganali 959.343 1.435.736 (476.393)
Credito per-anticipo INATL 4,262 1.494 2.769
Credito per anticipo IRPEF su TFR 210 171 39
Altri minori 0
Totale 1.449,124 1,769.549 (320.424)

Nel corse: dell’esercizio la societd ha utilizzata. in compensazione i crediti VA tfimestrali maturati nel corso
dell’esercizio per il pagamento dei tributi mediante dele_ga_ F24 per un importa di 171 migliaia di eura.

La voce Crediti per dazi doganali si riferisce al’ammontare dei diritti doganali pagati nell’esercizio in corso ed in

parte in quelli precedenti, a fronte dei quali la societd ha predisposto una domanda di restituzione ex legge 5

luglic 1964, n. 639. Nel carso dell’esercizic & stato incassato 4h ammontate pari a 1.025 migliaia di euro.
L'incasso del credito residuc (istanze di rimbotso. presentate) & previsto nel corso déll’esercizio fiscale 2019-

2020,

5 - ter) Imposte anticipate

I valére esposto @ guello risultante dalla compensazione, ove ne ricorrano i presupposti, del credito per
imposte anticipate con il debito périmpaste differité.

Le aliquote fiscali nominali in italia sono del 24% per I'lmposta sul Reddito delle Societa {IRES) e del 3,9% per
YImposta Regionale sulle Attivitd Produttive {IRAP), calcolata su una diversa hase imponibite. L& imposte
anticipate sono state calcolate applicando I'aliquota [RES del 24%, che & in vigore a partire dall’ esercizio 2017.
Si espone il dettaglio delle principali componenti, distinte per natura, che costituiscono il saldo netto-a credito

delie imposté anti¢ipate:
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Differenze Differenze Fiscallth Fiscalita ]
teriporaned al UtitizzliAce. temporanae al Allg anticipata anttclpata-al Effetia GE
34247 31.03.18 A 31.12. 3047 31.03.19.
Perdite fiscali 520406 620.806 24% 148.994 148,994
Cosli marerzloni 64681 36,638 104330 24% 15.526 24319 8793,
Fondo svaluazione cedit - 341652 {100.000) 241862 24% 81.997 §7.997 {24.000)
Fondo ischi ed oneri . 200.000 {300.000) ’ 24%+3,9% 83.700 {83.700)
Fondo svalltazions magazzino A57.915 10313 368226 | 24%+3,9% 99,858 102.736 2877
Allri importi: minari- 39.674 5689 45.363 24% 2,623 10.886- 1.363
Croditl per imj anticlpat 1,103.933 273:447 1.377.379 250,604]. 344.532|- 54,328

Rispetto-allo 'scorso esercizio, & da evidenziare lo stanziamento delle impaoste anticipate riferibili alle perdite

fiscali maturate con riferimento al periodo di riferimenta per un importo cofrispondente a 148.994 euro.

Tale stanziamento & stato definito dagli Amministratori alla’luce delia ragionevole certezza del recupero futuro
delle perdite. fiscali: cid si basa sulla stima degli imponibilt fiscali, con sottostante il Plano 2019-2022; che
permetteranno un integrale recupero entro marzo 2022, La recuperabilits delle imposte anticipate, valutata in
relazione agli imponibili fiscali attesi per i prossimi esercizi, & subordinata all’effettivo raggiungimento dei
risultati di Piano.

Come gia- meglio deftagliate nella Relazione sulla Gestione, la perdita in esame & da attribuire principalmente
alle difficolta riscontrate dalta precedente proprieta. Con il trasferimento della proprieta dell'azienda al gruppo
indiana JSW, come gia dimostrato a partire dal closing dell’'operazione di tuglic 2018, si ritiene che nel periodi

successivi la Societd riuscira ad avere redditi imponibili sufficienti per utilizzare le perdite fiscali in parola.

La camposizione delle imposte"an'ticipa_te nette per scadenza & la seguente:

ak:31,03.2019| -al 31.12,3017
Entra I'esercizio successivo’ 119:952 lS_Q- 691
D4l 2° al 5° esereizio successivo 143.711 159.912
Olire il §° esercizio successive: 81,269 i)
Totaie. 344.932 290.603

Alla data di bilancio non sussistono perdite fiscali da esercizi precedenti.

5 - quater) Crediti verso altri

La voce include anticipi spese a dipendenti.

C IV - Dispanibilits liquide

La voce & cosi composta:
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al 31,03,2019| al31.12.2017 Variazioni
Depositi bancari e postali 3.690.251 1.854.130 1.836.121
Denaro e-valori in cassa 1.166 2.225 (1.059)
Totale 3.691.417 1.856.355| 1.835.062

1 depositi bancari accolgono le giacenze liquide connesse alla gestione operativa,

Non sono presenti depasiti vincolati.

b - Ratei e risconti attivi

La voce include esclusivamente. risconti aftivi riconducibili a spese sostenute per assicurazioni e-per i premi

relativi alle polizze fideiussorie (VA siglate negli scorsi esercizi € in quella di riferimento.

o %

#

A parte i crediti per imposte anticipate nette - per i guali & fornita apposita informativa riel paragrafo. relativo -

non esistono altri crediti r_'.é_ ratei e risconti attivi di durata residua superiore a cingug anni.

L'analisi dei creditie dei ratei attivi distinti per area geografica-& riportata in allegato ne} prospeito n. 4.

A

-
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Stato-Patrimoniale — Passivo

A - Patrimenio netto

| movimenti intervenuti negli ultimi due esercizi sono evidenziati gui di seguito:

Riserva. Riserva. per Risultati
_ Caipitale Risejvd alleamento  arolondartiento portatia Risultaio _
Dati in ewo sociale lopale cafmbi_paregeio bilancio muovedell'esercizin Tofale.
Saldo al [.1.2017 2,736,000  520.811 L1 o 9Mm3TT 963.343  13.943.871
Délbera.assemblea del 27 Luglio 2017
Destinazione sisultato 2016 48167 0 915.076-  (963.343) 0
- dividendi 0
- allocaziont a riserve 4R 167 15176, -(963:343} 0
Risulfato dellesercizio 2017 36.210 7%.210
Altre varhZoni 0
Saldo a1 31.12.2017 2.736.000 568978 ) 0 10:638.89% 76210 14.020.081
Delibéra assefmblea del 24 Luglio 3018:
Destinazions risultato 2017 3810 o 0 7239 (76.210) )
- dividendi 0
- allpcazione & riserve 3810 72.399 {76,210} {0)
Alie variiﬁqqi £3) 3
Risuliatp deilgsercizio 2019 (381 495y (581.495)
Saldb al 31,03,:2019 2,736,000 572789 0 (3) 10751292 (S81.495)  13.438,583

A | - Capitale sociale

Al 31 dicembre 2017 il capitale sociale amimonta ad -eure 2.736.000,00 ed & costituito da n. 2,736,000 azioni

‘ordinarie da euro 1,00 cadauna.

A 1V - Riserva legale

L'aumento di euro 48.167 corrisponde allammontare dell’utile 2016 destinato a tale. riserva in base alla

delibera dell’assemblea degli-azionisti del-27 luglic 2017 (approvazione del bilancio 2016).

AV - Altre riserve

Non esistono accantonamenti ad altre riserve.

Bilancio al 31 marzo 2019




A VI - Risultati portati a nuovo

L'aumenio di eure 3.810 carrisponde ail’lammontare dell’utile 2017 rigortate a nuove in base alla delibera

deli’assemblea deégli azionisti del 24 luglio 2018 {approvazione del bilancio 2017)..

Aj sensi dell’art. 2427, n. 7 bis, Codice Civile, § precisa quanto segue in merito all’evidenza delle riserve

sottoposte a vincoli di natura c_iv_ilist'i'ca:

Possibilita di Quota Riepilogo delle wtilizzmzioni effettuale.
_Miglidia di euro. Importo  wtilizzazione disponibile nei precedenti are esereizi
pEr Copertara per altré
perdite ragioni
Capitale sociale 2:736
Riserve di capitale:
Riserve di ulili:
- Kiserva legale 573 B
- Riserva allineamento cambi: 0 B
- Risultati poriati a nuovo 10,711 AB,C 10711
Totale ] 1#1.'_020 10.711 0 0
Ouota-rion.distribuibile
- Dilferenze cambio da allineamento 0
Residua quota distribuibile 10.711

A per aumento -di capitale
B: pier coper(ura perdite
C: per distribuzdone ai soe

B - Fondi per rischi ed oneri

La loro compeosizione e le relative variazioni sono t_:_osi'-si'nte_tizzabi"li:

b
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al3L122007] Accanton,  Covaiper o Utilmi o Riclss. /o Totale g 005010
pagamenti a C/E Altre- yariazioni

Fendo tmttamento di quiescenea e simili 288772 (100,000} { 100.000) ' i_s'S,?T'Z
Fondd Tischi &d orerivari

- Rischi fiscali 31.304 (31,3043, 31.304) 0

= Rischi per contenzioso vs clicwt’ 52,880 0 52,880

- Rischi per conienzioso vs allsi 300.000 {200,000} (180.000)  {300.000) 0

Totsle 672,956 b [ (331,304)  (100.000)  {431.304) 241,652

La voce Fondo trattamenta di quiescenza e simili include gli accantonamenti effettuati per tenere conto delle
sofmme che dovranno-essere liquidate agli agenti a tale titolo, alla cessazione del rapporto. Al 31 marzo2013 &
stato aggicrnate il calcolo delle passivita potenziali sottostanti a tale categoria, sulla- base degli accordi
contrattuali con gli agenti in essere, In seguito-alla valutazione effettuata, si & proceduto a rilasciare una parte

del fondo in esame.

il Fondo per rischi fiscali, valutata |'assenza di oneti potenziali riconducibili. a rischi di- natura fiscale, & stato

rilasciato alia fine-dell'esercizio.

La voce Rischi per contenzioso verso clienti per vizi di prodotto comprende -accantonamenti per possibili
contestazioni mentre la voce Rischi per contenzioso verso altri deriva da possibili oneri derivanti dalla

definizione di alcune passivita potenziali di varia natura. Nessuna variazione rigpetto al 31 dicembre 2017.

II'fondo rischi generici, al 31 dicembré 2017 pari a’ 300 migliaia di euro, & stato interamente rilasciato o

attribuito ad aliri categqrie_di 'rischio_.

C - Trattamento di finé rappoito

La relativa consistenza & le variazioni intervenute nell’ esercizio. sono cost analizzabili:
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Datiin euro at31.03.2019  at31,12,2017
Valore ad inizio anno 180.330 178.702
Decremento per:

- Indennita pagate al personale posto in‘quiescenza o dimessosi o per anticipl (3.413) (3.422)

~Trasferimenti a Fondo Cometa ed aftri fondi previdenza integrativa {120.552) (102.318)

- Imposta sostitutiva su rivalutazione TFR {868) {506)
Incremento per:

-~ Accantonamento 140.061 111.318

= Trattenuta FAP (9.591) (3.445)
Valore a fine anno 185,967 180.330
B - Debiti
Sono cosi analizzabili:
Dati'in.eliro

al 31.03.2019| al31.12.2017 Variazioni

Debiti verso banche 2.077.265 .2.077.265
Debiti verso fornitori 1.958.506 2.585.331 (626.826)
Debiti verso imprese controllate
Debiti verso imprese collegate
Debiiti verso mprese controllanti 5464 (5.464)
Debiti verso altre mprese correlate 7.153.118 2.953.814 4,199.304
Debiti tributart. 21.199 80:309 (59.110)
Debiti verso istituti-di previdenza e di sicurezza sociale 251.917 273.239 (21.322)
Debiti verso altri 275244 302,553 (27.309)
Totale 11.737.249 6.200.710 5.536.539

4) Debiti verso banche
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| debiti vérsc banche presentano un salde pari'a 2.077 miglizia di euro e soho relativi afl utilizzo di una finea di
credito promiscua di 3 milioni df euro ottenuta nel mese di ottobre 2018 da Unicredit Banca d'Impresa. Non vi

sena debiti esigibili oltre I'esercizio successivo,

7) Debiti verso fornitori

| debiti verso fornitori ammantano a 1.959 migliaia di euro (al 31 dicembre 2017 pari a 2.585 migliaia di euro). Il
decremento & dovute &l fatto che net primi mesi del 2019, & fronte delld riparténza del treno barre da parte
della correlata Aferpi, sono diminuiti.glhi approvvigionamenti di matesia prima da fornitoriterzi.

Nor visono debiti esigibili oltre I"esercizio successivo.

11 - 11 bis) Debiti verso imprese controllanti e debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controflanti

1 debiti verso aitre imprese controllanti e debiti verso imprese sottoposte al controlio delfe controflanti di
natura commerciale sono ficonducibili a transazioni effettuate seécondo le normali condizZioni commerciali con
riferimento alle clausole di fornitura di mercato e alla consuetudine con entitd correlate diversi da quelli
intrattenuti con imprese. controllanti, controllate e collegate. Si ricorda che: nel corso della prima parte
dell’'esercizio, Ja nostra correlata ex-Aferpi SpA ha interrotto la produzione di barre e.conseguentemente la

fornitura alla ns sacieta.

Datiin ettro
al 31.03.2019 al 32,12.2017 Varlasiont
Debiti versa.imprese controilanti:

~ commerciali 0 Q o

- altro 5.464 (5.464)
Debiti versoimprese sottoposteal controllo delle controilanti:

- commerciali 7.153,118 2.953.814 -4.199,304
Totale:debiti commercialy 7.153.118 2.953.814 4.195.304
Totale debiti di altra natura 0 5.464 {5.464}
Totale 7.153.118 -2.959.278 4,193,840

12) Debiti tributari

La voce & casi composia:
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al 31,03.201% al 31.12.2017 Yariazioni
Debiti per fitenute su redditi da lavoro dipendente 20.974 73.870 {52.896)
Debiti per altre ritenute 225 2,500 (2.275)
Debito IRES. 0
Debito IRAP 3.939 {3.939)
Totale 21.199 80.309 (59.109)
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
La voce.e cosi composta:

al 31.03.2019) al'31.12.2017 Variazioni
Debiti verso INPS 111,714 157.945 (46.231)
Debiti verso fondi pensione 24.360 35.960 (11.600)
Debiti verso INAIL 115.842 79.334 36,508
Totale 251.917 273.239 (21.322)
14) Altri debiti’
La'voce & cosi composta:

.al 31.03.2019{ al 31.12.2017 Variaz'io'ni
Debiti verso dipendenti per competenze-correnti 75.536 98.864 (23.329)
Debiti verso dipendenti per compétenze differite: 181.371. 193.581 (12.210)
Debiti per rapporti diversi da lavoro dip, e prestazioni di terzi 14.066 1.844 9.223
Altri debiti-minori 4271 5.264 (993)
Totale 275,244 302.553 (27.309)

[E - Ratel e risconti passivi
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La voce presenta saldo pari a-zefo, al gari dello scorso esercizio,

* % ko

Non esistono altri debiti né ratei e risconti passivi di durata residua superiore a cinque anhi.

L'informativa prevista dall’art. 2427, n. 6 del codice civile relativa all'ammontare dei debiti per area geografica

é riportata nell'allegato n. 4.

.Conti d’ordine

La voce & cosi composta:

al31.03.2019] al 31.12.2017 Variazioni

Impegni e rischi:

= ordini di immobilizzazioni maf_eria_l i 89.188 0 ‘89,188
Nostrj beri presso teizi:

~ billette c/o terzi in lavorazione 0 157.718 (157718

--sfere in acclaio c/o terzl in c/deposito 1.177.952 487.665 690.287
Totale: 1.267.140 645.383 621,757
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Conto Economico

Prirna di procedere all'analisi delle singole voci, si rammenta che i commenti sull'andamento generale della
gestione sono anche ésposti, a nerma del 1° comma dell'art. 2428 Codice Civile, nel‘ambitc della Relazione

sulla gestione.

A - Valore della Produzione

1} Ricavi delle vendite'e dalle prestazioni

La ripartizione dei ricavi per area geografica b_rBVista' dall’art, 2427, n. 10 det Cadice Civile & anatizzabile come

segue;

al 31.03.2019)  al 31.12.2017 Variazioiti
Ricavi delle véndite
- ltalia 1.087.283 955.123 132.161
- Resto déll'Unione Europe 10.804.739 10.486.751 317.988
- Resto dell'Furopa 1.531.339 1.462.071 69.268
- Americhe 68.468 68.468
- Asia 2.703.341 2.168.741 534.600
- Altre aree 23.137.147 25,154,324 (2.017.178)
Totale 39.332.316]  40.227.010 (894.694)

| ricavi. dell'esercizio sono stati pari a 39.332 migliaia di euro, in diminuzione rispetto & quelli dello scorso
-esercizio pari a 40.227 migliala di-euro; i minori ricavi sono principalmente dovuti alla necessita di ralléntate fa
proposizione commerciale a seguito delle difficoltd tonseguenti al fermo della pradizione di Barre da parte
della consociata JSW ‘Steel Italy Piombino (ex-Aferpi), principale fornitore del semiprodotto di GSl, e
dell'incapacita della societa di otieriere risorse finanziarie a supporto del fabbisogno finanziario per il capitale
circofante.

Nel corso: dell'esercizic il prezzo di vendita si & asséstato 100 euro/tan pill alto rispetto alultimo trimestre
deli’esercizio precedente {*1‘3,23%}; che ha coperto solo parzialmente {a corrispondente crescita: del prezzo.

delia materia prima (barre}.

Per una disamina delle ragioni alla base del decrémento dei ricavi, si rimanda a quanto descritto nelia Refazione

sulla Gestione.

5} Altri ricavi e proventi.

La voce & analizzabilé come seguer
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al 31.03.2019] al 31.12.2017 Variazioni
Contributi in conto esercizie 24410 {24.410)
Plusvalenze da alienaZionie cespiti 0
Rilascio fondi rischi 331.304 331,304
Rimborsi da assicurazioni 0
Rimberso daz 548.327 721.480 (173.153}
Sopravvenienze aitive 65.023 35.406 29617
Recupere costi del personale 16.177 13.610 2,568
Altri minori 1,769 {1.769)
Totale 960.830 796.674 164.157

La voce Rimborso Dazi si riferisce alfammontare dei diritti doganali pagati nell’esercizio a fronte dei quali la

sociétd ha predisposto una domanda di restituzione ex legge 5 luglio 1964, n. 639.

La voce Sopravvenienze attive comprende anche guelle a carattere non ricorrente come da dettaglio della voce

come sotto riportato.

Nel corso dell’esercizio non si sono registrati proventi-ed oneri non ricorrenti.

al 31.03.2019 al 31.12.2017 Variazioni
Proventi non ricorrenti:
- Sopravvenienze attive 10.748 (10.748)
- Imposte relative ad-esercizi precedenti 0
- Differenza da arro.tonda mento euro 0
Oneri nan ricorrenti:
- Sopravvenienze passive {488) 488
- Differenzada arrotondamento euro 0
Totale 0 10.259 {10.259)

La voce: Sopravvénienze attive comprende al 31.12.2017 principalmente. rilevazione di sconti riconosciuti dai

nostri fornitori di materie di consumo e ricambi per raggiungimento target di fatturatc annui.

B - Costi della produzione

6) Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo & merci
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Ammontano a 35.972 migliaja di euro (al 31 dicembre 2017 pari 31.083 migliaia di euro); I"aumento rispétto
alio scorso esercizio, a parita di ‘materia prima acquistata. e produzione in calo, & riconducibile al continuo

incremento-del prezzo della materia prima {circa 18%) ed alacquisto direttamente di prodotto finito..

Comprendono i costi di acquisto delle materie prime; dei semilavorati, dei prodotti diversi, delle parti di

ricambio e di tutti gli aneri sostenuti relativamente a tali acquist.

7) Costi per servizi

Amontano a 4.721 migliaia di euro (al 31 dicembre 2017 pari a 5.829 migiiaia), in diminuziane rispetto allo
scorso esercizio. La voce & principalmente riconducibile agli oneri sostenuti per costi energetici (at 31 marzo
2018 pari a-1.376 migliaia di euro;-al 31 dicefmbre 2017 pari a.1:174 migliaia di eurb_), trasporti {al 31 marzo
2019 pari a 1.817_migliaia di euro; al 31 dicembre 2017 pari a 2.583 miigliaia di euro), manitenzioni {al 31
marzo 2019 pari a 85 migliaia di euro; al 31 dicermbre 2017 pari‘a 80 migliaia di euro). Nel corso-dell’anno anche
la voce prestazioni diverse ha subito una importante contrazione (al 31 marzo 2619 pari a 498 migliaia di euro;
‘al 31 dicembre 2017 pari a 1.187 migliaia di euro); tale voce, comprende il costo di |avarazione delle billette

acquistate per trasformazione.in barre in calo rispetto all'esercizio precedente,

9) Costi per il personale

Ammantano a 2.709 migliaia di eurc (al 31 dicembre 2017 pari a 2.287 migliaia di euro).

ll prospetto riportato di-seguito evidenza la ripartizione per categoria della consistenza media del personale
nell’esercizio in commento, confrontata con quella dell’esersizio precedente; il numere fotale degli addetti
scende. di due unita a seguito uscita volontaria di due risorse che .al momento si & deciso di sostituire

assumendo una unita-e utilizzanda risorse in distacco dalle correlate:

Consistenza media su. 12 mesi ‘Consistenza
2018-1% 2017 Variazionii  al'31.03.2019
Operai 31 32 (1) 30
Impiegali 15 15 ) 15
Dirigenti 1 [ 0 1
Totale 47 48 f43) 46

C.- Proventi e oneri finanziari

11saldo & cosi costituito:
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al 31.03.2019| al31.12.2017 Variazioni
Altri proventi finanziari 45 25 20
Interessi ed altei oneri finanziari (11.954) (70.774) 58.820
Utili € perdite sit cambi (968) (968)
Totale (12.877) (70.749) 57.872]
186).Altri proventi finanziari
Sone cosi composti:
al 31.03.2019] al 31.12,2017 Variazioni
Proverti diversi.dai precedenti:
- Interessi atfivi bancari ]
- Bconti ¢ abbuoni-attivi 45 25 20
Totale 45 25 20
17) Interessi ed altri oneri finanziari
Sono cosi compasti:
al 31_.03-.2019 ‘al 31,12.2017 Variazioni
Interessi passivi su c/anticipi da banche (10.823) (69:576) 58.733
Interessi passivi su debiti diversi (174) (105) (69)
Abbuoni e’sconti passivi (95‘?'_} {1.693) 136
Totale {11.954) (70.774) 58.821

Il decremento degli interessi passivi-su ¢/anticipi da banche & legato al venir meno del sostegrio bancario nel

corso del primo semestre 2018..

Gli eneri finanziari non sono stati oggetto di aicuna capitalizzazione..

17 bis) Utili e perdite su cambi

Sono cosi composti;
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al 31.03.2019! al 31.12_.201'? Variazioni
Differenze cambic passive realizate (968) (968}
Differenze cambio attive réalizzate 0
Totale (968) 0 {968)

La'vace tiene conto degli utili e delle perdite su cambi ottenute su operazioni import di materia-prima eseguite

in'UsS effettuatenel corsa déll’esercizio appena candluse,

22) Imposte dell’esercizio

La voce & cosi costituita:

al 31.03.2019| al31.12,2017 Variazioni
[mposte correnti:.
- IRES ¢
- (Proventi) / Oneri da.consolidato fiscale 0
-IRAP 3.939 (3.939}
Totale imposte correnti 0 3,939 3.939)
Totale imposte rettificate (5.318) 935 (6.253)
Totale imposte anticipate € differite (54.329) 50.499 {104.328)
Totale (59.647) 55.373 (115.020)
Di seguito'si riporta la tabella-di riconciliazione defle imposte:
3l-mur19)] 3017
Risuliato ante imposte 641.143 131.582
Aliquota. di impiosta applicable 24,0% 24,0%
IRES teorica . 153.874 31.380
IRAP 0 3,939
Imposte differitc:/ (anticipaie) nette IRAP i 2.194
Imposie differite / (anticipate) - effetto variazione aliquota (70.508) 11.087
- Ricavi rion imponibili _
- Costi non deducibili. (29.037) 5.638
Effetto delfapplicazione dialiquote fiscali differenti'da quelia teorica ulilizzata per la riconciliazione _
Alri &ffetti minori ' 5318 935
Totale 59,6471 55.373
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Altre informazioni

‘Compensi degli ammiinistratori, dei sindaci e del révisore fegale

| compensi-spettanti & tali organi sono i seguenti:

Amministratori elro ‘60,000
sindaci euro 25.467
Revisore legale euro 43,935

Effetti della contabilizzazione dei contratti di leasing con il metodo finanziario

-Alla data'di bilanicio hen-sono in essere contratti di locazione finanhziaria.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari
Con riferimento & quanto previsto netffart. 2427-bis del Cadice Civile si-précisa che:
a) ‘afine esercizioc nonrisultano in essere operazioni in strumentt finanziari derivati e nel corso’
dell'gsercizio non sono state effettuate operazioni in tali strumenti finanziari;

b) Nel bilancic non vi sono immabilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al loro fair value.

Obbligo di trasparenza ex legge n. 124 del 2017

Con riferimento alle novita introdotte dalla Legge n. 124 del 4 agosto 2017 “Legge annuale per la concorrenza”,
all'art. 1 co, 125-129, 5i segnala che nel corso del 2018 non sono stati percepiti contributi, sovvenzieni, incarichi
rétribuiti e vantaggi economniici da Enti pubblici. Si ritiene qui espressamente richiamato quantb eventialmente

riportato presso il "Registro Nazionale degli aiuti-di Stato”.
Fatti di rilievo accaduti dopo la chiusura dell’esercizio
Non si rilevane fatti di rilievo da segnalare, ad eccezione della retente évoluzione nella governance aZiendale

_che ha visto rinnovare il. Consiglio di Amministraziong.in data-19-aprile.

Proposta di destinazione del risultato dell’esercizio

T4
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Vi invitiamo ad approvare il bilancio al-31 marzo 2013; proponiamo all’Assemblea di riportare a nugvo la

perdita di 581.495 euro.

Piembino, 17 giugno 2019
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Allegato 1

GSI Lucchini SpA
Stato patrimoniale riclassificato
Gli importi in fabella sono espressiin Euro

IMMOBILIZZAZIONT (%)
Immobilizzazioni immateriali
Immobilizdziont materiali

Immiobilizzazioni fihanziarié

Altre attivild

{eschisi | crediti fingnziari a-m/i.rermine)

CAPITALE OPERATIVOC (%)
Rimanenze di magazzino.

Crediti commerciali verso tefzi

Credifi tributar] ¢ prévideriziali

Altre aitivitd:

Debili comimercialiversotera

Tebili commerciali verso imprése correliile
Debiti tributan ¢ previdenziali

Alire passivita

ALTRE ATTIVITA / PASSIVITA
Imposte anticipale-/ mposte differilc
Fondi per rischi ed oneri

Trattamento di fine rapparto

FABRISOGNO DI CAPITALE (A+B+C)

coperto da:

CAPITALE PROPRIO
Capitale sociale:

Riser_vt_: e risultati . nuovo
Utile (perdita) dellesercizo

INDEBITAMENTO FINANZIARIO
Debiti finanziari a breve terinine.

Meno: disponibilita, crediti finanziari a breve e titoli

TOTALE (Come in D)
{*) Al netto dei rispettivi Fondi retiificativi

31032019 | 31.12.2017 Variazioni
59.876 204.509 144,633
926,684 1.281.151 -354.467
43.143 0 43.143
18.867 18.867 0
1.048.570 1.504.527 -455.957
10.169.674 6.:432.182 -3.737.492
8.507.616 8.588.720 8.887
1.449.124 1769549 5320425
302,118 632.132 330,014
-1.958.506 -2.585.331 626.825
-7.153.11% -2.959.278 +4.193.840)
273,116 -353,543 £0.432
-275.244 -302.553 27309
10.858.548| 11.221.882 363,334
344932 290.603 54329
-241.652 -672.956 431304
-185.967 -180.,330) 25,637
-82.68°7 -562.683( 479,996
11.824.431]  12.163.72¢6 -339:295
2,736,000 2,736.000 0
11.284.078 11:207.871 76.207
-581.495 76.210 -657.705
13.438.583|  14.020.081 -581.498
2.077.265 0 2:077.365
-3.691,417 -1:856.355 -1.835.062
-1.614.152 -1.856.355 242:203
21.614:152 -1:856.355 242:203
11:824.431 12.163.726 -339.295
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GSI Lucchini SpA

Conto economico riclassificate

Gli importi in tabella soiro espressi in Eura

31032019 | 31122017 | Variazioni
A RICAVLDI VENDITA 39.332.316)  40.227.010 -894.694
Contributi in conto esercizio 0 24.410 -24.410
Variaz. rimanenze di privdotti i corso
di lavorazione; semilavorati ¢ prodetti finiti 2,490,061 ~441.732 -2.931.793
Ricavie proventi diversi 629.526 772.264 -142.738
B.  VALORE DELLA PRODUZIONE 42,451.903|  40.581.952 1.869.951
Consumo di materie & servizi estemni 39.925.810 37.281.058 2.644,752
C  VALORE AGGIUNTO 2.526.093 3.300.894 774801
64% 2% '
Costa del lavoro 2.709.059 2.286:535 422.524
Oneri diversi 231,645 202313 29332
D MARGINE OPERATIVO LORDO -414.611 812.046]  -1.226.657
-L1% 2,0%
Ammoriamenti ¢ svalutazioni delle immobilizzazoni 344,958 564,710 -19.752
‘Svalutazione crediti finanziari. 0 45.004 -45.004
Allri stanzamenti rettificativi -331,304 0 -331.304
E  RISULTATO OPERATIVO -628.265 202.332 -830.597
-1,6% 0,5%
TProventi fivanzari 45 25 20
Oneri finanziari -12.922 <70.774 57.852
I RIiSULTATO PRIMA DEI COMPONENTI
STRAORDINARI E DELLE IMPOSTE -641.142 131.583 -772.725
-1,6% 0,3%
G RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -641.142 131.583 -772.7135
-1,6% 0,3%
[mposte sul reddito 59:647 -55.373 115,020
H  UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 581,495 76,210 657,705
-1.3% 0.2%

(N
|
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Allegato 2

Costi-e-ricayi con parti correlate

Migliaia dl euro

Imprese

cantrallste,

callegate, Altre imprese
Bescrizione controlianti correlate| Natura delf'vperazione
Ricavi delle vendite e delle prestazigni Scrapsale

Grinding balls sales,
.i_\l_tr_i ricayi e proventi
Proventi finanziari
Acqﬁiéti (6.934) Purchiases of raw materials
. {21)] Other purchases
{Efl Administrative consulting, T, legal servicas

Servizl e prestazioni {2 ?3'} Insurance and maintenance
Altet oneri {454)|Rent

Bilancio al 31 marzo 2019




Allegato 3

Crediti e debiti per area gepgrafica

) _ Resta  Altri paesi _
Migliaia:di curo Tializ Paesi UE d'Furepa . det mondo Tatale
Crediti delle immebilizzaziont finanziarie
Toisle 4 0 0 a 2
Crediti del cireolante.
verso clienti 321 2.514 -1 5.964 €508
Verso drmprese controllanti 0
verso.altre imprese cormelate . 0
ceediti teibutani e previdenziali 1.449 1448
inposte anticipate 344 - 344
altti credit] 303 303
Totale 2.417 2514 {1) 5.764 10,694
Deliiti

| Debitiverso fomitor. (1.690) @Ln 173 (24) 1.959)
| Debiti ¥crs e banclie (2,077 2077)
Dibitiverso impreése eontrollanti 0,
Debilti verso altre imprese cdirelote (7.153) {7.153)
Debiti irbetar f21) 21y
. Debiti verso istituti di previdenz e $icurezza-socigle’ {252) {252}
Allri debiti (275) 275)
Totale (11.469) 41n 173 (24) {11.737)
Allegato 4

Principali dati economici, patrimoniali e finanziari della societd esercitante attivitd di direzione e

coordinamento

BALANCE SHEET AS AT 31 MARCH 2018

Rs.in crores

Notes Asat As at
31 March 2018 31:3;;““
| ASSETS

Non-current assets.

(a) Property, plant and equipment 4 49,503 50,215
{b) Capital work-in-progress 5 3,071 2,745
{c) Intangible assets 6 65 51
(d} Intangible assets under development 321 282
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(e} Investments in subsidiaries; assotiates and joint

ventures 7 3,848 3,772
(f) Financial assets
{i} Investments 8 1,030 978 '
(ii) Loan's 9 5,165 2,771
{iii) Other financial assets .10 746 648
(g) Current tax assets (net) 250 303
{h) Other nen-Currefit assets 11 2,299 1,396
Total non-current assets £6,298 63,161
Current assets
{a) Inventories 12 10,082 9,270
{b) Financial assets
{i} Invastments 13 i 300
{ii) Trade receivables 14. 4,692 3,008
{iii} Cash.and cash-equivalents 15 451 712
{iv) Bank balances other than (iii) above 16 150 315
{v) Loans 9 158 121
{vi) Derivative Assets 17 147 434
{vii} Other financial assets 10 503 328
{c) Other current assets 11 3,070 2,370
Total current assets 19,253 17,798
Total Assets 85,551 80,959
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BALANCE SHEET AS AT 31 MARCH 2018 {Continued)

Rs.in
cror
es
Notes As at As at
.31 March 2018 31 March 2017
H  EQUITY AND LIABILITIES
Equity
(a) Equity share capital 18 302 a0
{b) Other equity 19 27,605 23,797
Total equity 27,307 24,098
Non-current liabilitias
{a) Financial liabilities
{i) Borrowings 20 29,551 28,358
{ii) Other financial fiahilities 21 698 969
(b) Provisions 22 115 74
[c) Deferred tax liabilities (net) 23 2,071 1,32¢
{d) Other non-current liabilities 24 4 3
Total non-current [iabilities 32,439 30,733
‘Current liabilities
(a) Financiat liabilities
(i) Borrowings 25 2,172 4,875 _
(i) Trade payables 26 13,988 11,604
(i} Derivative Liabilities 27 90 382
(iv) Other financial fiabilities 28 7,111 8112
(b} Provisions 22 111 132
(c) Other current liahilities: 25 1,381 989
{d} Current tax liabilities {net) 352 34
Total current liabilities 25,205 26,128 |
Total liabilities 57,644 56,861
‘Total equity and liabilities

See accompanying notes to the Standalone Financial Statements

As per our report of even date.
ForSRBC&COLLP

Chartered Accourntants:

IGAI Firm Reg: No.:.324982E/E300003

per VIKRAM MEHTA

Partner
Membership No.:105938

RAJEEV PAI
Chief Financial Officer

A

85,551 80,959

For and on behalf of the Board of Directars

SANAN IINDAL
Chairman & Managing Diréctor
DIN0BD17762
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PIa;e:_Mumb__al LANCY VARGHESE

.Date : 316 May 2018 _ Company Secretary
151 Membership Mo, FC5 5407

'STATEMENT OF PROFIT AND LOSS FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH 2018

SESHAGIRI RAO M.V.S

Jt.Managing Director & Group CFQ

DIN 00025136

Rs. in crores

Note

< For the year ended
31March: 31 March
2018 2017

| Revenue from operations 30 66,234 56,913

W Othet income 31 213 255
m Total income-{I + I} 66,447 57,168

v Expenses

Cost of materials consumed 35,995 28,400

Purchases of stack-in-trade 1,063 945

Changes in inventories of finished goods and work-in-progress 32 412 {1,390
Employee benefits expense 33 1,260 1,168

Finance costs 34 3,591 3,643

-Depreciation and awigrtization expense 35 3,054 3,025
Excise duty expense 1,259 4,623

Other expenses 36 12,504 11,623

Total expenses 59,138 52,037

V  Profit before exceptional items and tax (lIiHV) 7,309 5,131

VI Exceptional items 50 234 i

Vi Profit before tax {V-VI). 7,075 5,131
Vil Tax expense/{benefit) 23 _

Current tax 1,578 (53)
Defetred tax 872 1607

2,450 1,554
IX  Profit for the year (VII-VIH) 4,625 3,577
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STATEMENT OF PROFIT AND LOSS FOR THE YEAR ENDED 31 MARCH.2018 {Continued)

Rs.
in crores
Note For the year ended
< 31 March 31 March
2018 2017
Othier comprehensive incorhe
i) ltems that will not be reclassified to profit or loss
{a) Re-measurements of the defined benefit plans 41 3} {16)
{b} Equity instruments through-other comprehensive income- 82 (63)
i} Income tax relating to items. that will not be reclassified to i &
profit or loss
Total {A} 80 {73}
B i) Wemsthat will be reclassified to profit ar loss
{a) The effective porti_on'--of'gains and loss on h_e_dg'ing_ instruments (341) 300
(b) Changes in Foreign Currency Monetary Item translation (33) 297
difference account (FCMITDA) '
!.I} Income tax relating to.items that will be reclassified to profit or 130 (207}
loss
Total [B) (248) 390
Total Other comprehensive income / (loss) (A+B}) (164) 317
XI  Total comprehensive income (IX +.X) 4,461 3,894
Xl Earnihgs per équity share of Re..1 each 38
Basic {in Rs.) 19.24 14.89
Biluted (in Rs.) 19.14 14.80

AA
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